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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., IC0: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AVANT IS Nusle, 140 00 Praha 4

Ceskd ndrodni banka
Fond ECFS Credit Fund SICAV, a.s., ICO: 107 19 857, se sidlem Rohanské nabrez

671/15 Praha 8, Karlin 186 00

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi pfijaté pravem Evropskeé unie

ESIlR{elale[\A \ajetek a dluhy Fondu z jeho investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1
kapital ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci

ISIN . o
cennych papird

X
Z
99)

Legal Entity Identifier  (blize  viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

,_
m

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z jeho

OB investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@]
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o

VoBUP investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve

ZEb znéni pozdéjsich predpisd

Z0A Z&kon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpist

Z&kon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o

ZOIX obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZoU Zdakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(

Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a
vykazu zmen Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcif je obdobi koncici poslednim dnem
Ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.


https://www.gleif.org/en
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-identifier
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Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Y

Zakladni udaje o Fondu

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15 Praha 8, Karlin 186 00

_ 515700299ENS 0 METS

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace 2691

Vznik Fondu 16.3.2021
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investor(l dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni

pravni forma formeé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Pravni reim Fond se pri sve ¢innosti fidi pravnimi predpisy vSeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

vetsrenil o +420 267 997 795, avantfunds.cz
webove stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

107 19 857

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 428.719.146 K& (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
7 toho neinvesti¢ni fondovy kapital: 100.000 K&
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 428.619.146 K¢
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma najmeéno
Jmenovita hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
PFevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pridéleno
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf 100 000 ks

Zmény v Ugetnim obdobi
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Nove vydané

Odkoupené

Prioritni ristové investi¢ni akcie (,PIAR")
Podoba
Forma

Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydane

Odkoupené

Viykonnostni investi¢ni akcie dividendové (,VIAD")

Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci U&etniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Prémiové investi¢ni akcie (,PRIA"),

Podoba

Forma

Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost
ISIN
Pocet akcif ke konci Ugetniho obdobi

Zmeény v Ugetnim obdobi

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS a.s.

na jméno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ0008046406
28914 571 ks

824 869 ks v objemu 1 060 tis. K¢
1014 692 ks v objemu 1 300 tis. K&

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS a.s.

najmeéno
kusove

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ0008050705
207 374 289 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS a.s.

na jmeno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

na evropském

prevoditelnost je omezena

CZ0008046422
0 ks
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Nove vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢

Vykonnostni investiéni akcie (,VIA"),
zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti

Podoba AVANT IS as.
Forma na jméno
Jmenovitd hodnota kusové

nejsou prijaty kobchodovani na evropském

Obchodovatelnost ,
regulovaném trhu

PFevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008046430

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi 245 694 035 ks

Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydane 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikani Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jmeénim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodafeni s Ostatnim jménim skoncilo v Ugetnim obdobi vykézanym hospodérskym vysledkem ve vysi
-138 400 tis. KC pred zdanénim. Ztrata je ovlivnéna predevsim zdpornym precenénim podilu EC Financial
Services, a.s.

Predmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredk(
vlozenych kvalifikovanymi investory. V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykonaval bézné ginnost v souladu
se svym statutem. Investicni strategie Fondu je zamérfena zejména na investice do majetkovych ucasti a
poskytovani Gvérd témto dcefinym spoleénostem, a to v Ceské republice.

Investi¢ni fond ECFS Credit Fund SICAV, a.s. je zaméren na financovani rozvojovych projekt nebankovnf
spole¢nosti EC Financial Services, a.s. (ECFS) plsobi pod brandem ,Express Cash" na trhu nebankovnich
poskytovatell spotrebitelskych Gvér od roku 2012. Nejprve jako regionalni spolec¢nost na jizni Moravé,
pozdéji zacala plsobit na Uzemi celé Ceské republiky. Kazdym rokem roste trzni podil této spolecnosti na
trhu nebankovnich hotovostnich spotfebitelskych Gvérl a dnes patfi mezi TOP 3 nejvétsi spolecnosti v
segmentu. Spole¢nost ke konci roku 2025 zaméstnavala pres 113 zaméstnancd a spolupracuje s témer
530 obchodnimi zastupci. Vedle spravy viastniho portfolia Uvér(, spole¢nost od roku 2015 nabizi a také
aktivné spravuje portfolia jinych poskytovatell uvérd &i subjekt, ktefi exitovali trh spotfebitelskych tvér(
a resili potfebu maximalniho prdbézného inkasa svych portfolii. ECFS je jedinou spole¢nosti na trhu
hotovostnich spotrebitelskych Uvérd, kterd tuto sluzbu dokaze pfipadnym zdjemcim nabidnout, a zajisti
tak nadstandardni Uspésnost vybérd jejich klientskych portfolii. Sprava portfolii pak na urovni ECFS
probiha jak v ramci standardni obchodni sité, tak v ramci externi viastni inkasni sité pod brandem ,Express
Inkaso”, které ma v péci defaultni pohledavky. ECFS byla mezi prvnimi ¢tyfmi spole¢nostmi, které v roce
2017 ziskaly licenci nebankovniho poskytovatele spotfebitelskych tvérti od CNB, spolu s CSOB leasing,
Skofin, Home Credit, a byla viibec prvni spoleénosti z téch, které poskytuji hotovostni spotiebitelské tvéry.
V roce 2018 spolecnost ECFS realizovala akvizici konkuren¢ni spole¢nosti Jet Money. Jednalo se o
transakci presahujici hodnotu 600 mil. KE. ECFS je jedinou z nebankovnich spole¢nosti poskytujicich
hotovostni Uvéry, ktera v poslednich letech realizovala akvizici jiné spolecnosti a Uspésné integrovala
odlisné portfolio Uvérl a konkurenéni obchodni sit do vlastni struktury. Touto akvizici spole¢nost
vyznamneé zvétsSila své klientské portfolio a optimalizovala strukturu zaméstnanct i vazanych obchodnich
zastupcUl, ¢imzZ se jednoznacéné zafadila mezi nejvyznamnéjsi spole¢nosti plsobici na daném trhu. Ke
konci roku 2025 spravovala spolecnost portfolio obsahujici témér 45 tisic uvérovych smluv v objemu
prevysujici hodnotu 600 mil. K¢.

Spoleénost od svého vzniku vykazuje kazdym rokem rostouci trend objemu prodejd, vyjma mirného
poklesu v roce 2020, ktery byl vyrazné ovlivnén koronavirovou situaci. V roce 2025 spolecnost poskytla
historicky nejvétsi objem i pocet Uvérl. Spole¢nost poskytla pres 28.300 Uvérl v objemu presahujici
¢astku 630 mil KE.

Na zakladé rozhodnuti statutarniho organu Fondu a vyzvy pokracoval Upis investicnich akcii Fondu coby
primarniho finanéniho zdroje pro realizaci investi¢ni strategie Fondu.

Hlavnimi zdroji pFijmd Fondu v Ugetnim obdobi tak byly pfijmy z prodeje cennych papir(, dividendy
z nakoupenych spole¢nosti a poplatky za poskytnuté ruceni.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroj pro kryti splatnych zdvazkd Fond m(ze
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku coz v roce 2025 udélal.

V soucasne dobeé plati, Ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdroji financovani. V pribéhu Ucetniho obdobi Fond nezavedl Zadné nové

vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje zaddna omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které podstatné
ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to ani nepfimo.
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b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) lze definovat finanéni pozici Fondu

nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 399 851 =
Kratkodoba aktiva 113 442 100
Aktiva celkem 513293 100
Vlastni kapital 428 619 100
Dlouhodobé zavazky 74989 0
Kratkodobé zavazky 9 685 0
Pasiva celkem 513293 100

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. K. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zaverce v pfiloze ¢. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ucetniho % podil zmena v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

666 761 513393 100 % -22,99 %
Fondu
Penézni prostredky 5197 1752 0,34 % -66,29 %
Majetkové Ucasti 435290 288 479 56,18 % -33,73 %
Pohledavky za
nebankovnimi 226 272 223162 43,48 % -1,37 %
subjekty
Ostatni majetek 2 0 0% n/a

Komentar k pFehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zvefejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Viyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:
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Vynosy z Urokl a podobné
Vynosy

Naklady na uroky a podobné
naklady

Vynosy z akcii a podill
Vynosy z poplatkd a provizi
Naklady na poplatky a provize
Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

Vyplaty drziteldm investi¢nich
akcii

Zisk nebo ztrata z financénich
operaci

Dan z prijmu

HV po zdanéni

Komentar k prehledu vysledkd

22039

7289

36 850

29

1974

63

4 496

36 850

-146 347

319

-138 420

Nejvyraznéjsi vliv na hospodarsky vysledek ma ztrata z financnich operaci, ktera predstavuje precenéni
majetkové ucasti EC Financial Services a.s.

e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatell

Hlavni finan¢ni ukazatelé

Ukazatel

NAV Fondu

Pakovy efekt — metoda
hrubé hodnoty aktiv
Pakovy efekt — metoda
standardni zavazkova

Nové investice
Ukongené investice
Cisty zisk

Hodnota Prioritni rdstové
akcie

Hodnota Vykonnostni
investi¢ni akcie

Hodnota Vykonnostni

investi¢ni akcie
dividendové

Stav k poslednimu dni

predchazejiciho
ucetniho obdobi
567 325 tis. K¢

117 %

118 %

32 447 tis. K¢
1395tis K¢
6 623 tis. KC
1,2698 K&

1,2570 K&

1,0681 K&

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazatelm

428 619 tis. K
119 %

120 %

1060 tis. K&
1300 tis. K¢.
-138 420 tis. K&
1,3575 Ke

0,9468 K¢

0,7557 K¢

Stav k poslednimu dni Zmena v %
U¢etniho obdobf °

-24,45 %
+2 %
+2 %

-96,73 %

-6,81 %
-2189,7 %
6,91 %

-24,68 %

-29,25 %

NAV Fondu — celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitaly, tj. celkova hodnota majetku Fondu z
investi¢ni ¢innosti po odecteni vSech dluhl z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu je z 54,28 % pfifazeno
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investorlim investujicim do vykonnostnich investi¢nich akcii, ze 36,57 % investorim investujicim do
vykonnostnich investi¢nich akcii dividendovych a z 9,16 % investorim investujicim do prioritnich
rlstovych investi¢nich akcii. Mira vyuZziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle
statutu Fondu stanovena na 500 %.

f)  Zdroje kapitélu

Nasledujici pfehled udaji vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni Ucetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v priloze
C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Vlastni kapital 428 619 100
Dlouhodobé zavazky 74989 =
Kratkodobe zavazky 9685 -

Komentar ke zdrojlim financovani

Investi¢ni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich akcil.
Cizi zdroje Fondu jsou tvofeny zejména zdvazky z nebankovnich Uvérd, ostatnimi zavazky a zavazky z
obchodniho styku. V rdmci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z divod(
nedostatku zdroj kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani z dlivod( odkupd investi¢nich akcii je
schopen pokryt z externich zdrojl nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostfedki na
bankovnich uctech Fondu. Penézni prostiedky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni zndmo Zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Udaje tykajici se prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a tdaje podle ¢l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé cinnosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty Prioritni ristové investi¢ni
akcie
1,4100 K¢
1,3600 K¢
1,3100 K¢
1,2600 K¢
1,2100 K¢
1,1600 K¢
71,1100 K¢

1,0600 K¢

Vyvoj hodnoty Vykonnostni investicni akcie
1,3000 K¢

& C & oGO0
1,2500 K¢

1,2000 K¢
1,1500 K¢
1,1000 K¢
1,0500 K¢
1,0000 K¢
0,9500 K¢

0,9000 K¢
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Vyvoj hodnoty Vykonnostni investicni akcie
dividendové

1,7000 K&
10500K¢ @ ® e ® 9 ®
1,0000 K¢
0,9500 K&
0,9000 K¢
0,8500 K&
0,8000 K¢
0,7500 K&
0,7000 K&
0,6500 K&

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na U¢et Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za
odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 1 rok od obdrzeni zadosti
o odkup obhospodarovatelem Fondu.

Investi¢ni strategie / redlna hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do dluhovych nastrojd (Gvéry, dluhopisy, sménky,
reverzni repo apod.). Dluzniky jsou subjekty jejichz ekonomicka expozice je prevazné vici ekonomice
Ceské republiky.

Lze predpokladat, ze vyznamna ekonomickd recese napri¢ celou ekonomikou muaze negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vdak mél byt pouze doc¢asny.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé pfeménit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastrojl obecné je relevantni investi¢ni strategii v kterékoliv fazi ekonomického
cyklu. Prizplsobeni se podminkam vyZaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastrojl (napf. preference
seniornich nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy$si mira diverzifikace, vylouceni
nékterych ohroZenych sektort apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
Bézné pfijmy jsou generovany pfevazné uroky z uvérovych nastrojd v portfoliu Fondu.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich divod( zaznamenat kratkodoby ¢astec¢ny vypadek. Vypadek
téchto pfijmd v&ak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$8im objemu. Majetek Fondu je dostatecné likvidni.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi naklady jsou zejména odména
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obhospodarovatele, administratora a depozitare. Diky dostateénym zdrojdm likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych naklad Fondu.

Investicni strategie Fondu je spojena s nizsi Urovni rizika a Fond tak neocCekava dlouhodoby pokles
hodnoty investi¢nich akcii. Do¢asny pokles rediné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v8ak mulze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavkd investord.

V pripadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou
realizovany pouze ve formé reinvestovani zdroja z béznych pfijma a z pfijma ukoncenych investi¢nich
prilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou
pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity Ize o¢ekdvat z titulu odkupt investi¢nich akcii. V pfipadé potreby mize Fond ucinit
nasledujici opatrent:

- zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkd z ukonéenych investic;

- prodej likvidniho majetkuy;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provozni rizika
Obhospodarovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veskeré potiebné Cinnosti.

V rdmci zvySené volatility na finan¢nich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhl na
ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti.

Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény drokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje v EU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich udalosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostfednictvim zmén redlné hodnoty majetku a zavazk( Fondu, dale skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investi¢ni sentiment.

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovén stabilizaci inflace v blizkosti infladniho cile CNB, riistem realnych mezd a
obnovenim &&sti domaci poptavky. Podle CSU dosahla priimérna roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pficemz ceny zbozi rostly vyrazné pomaleji (+1,17 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v pribéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlak(i a
postupné se posunula k vyckavacimu pfistupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuijf
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalsim poklesem.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Fond priibézné identifikuje hlavni rizika, kterym
muze Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetnf jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do znacné miry zohlednovana, konflikt vSak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, dlvéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirazek.
Zaroven plati, Ze dopad muze byt skokovy v pripadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.
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Nové geopolitickeé riziko na blizkém vychodé se materializovalo do prfimého energetického Soku. Podle
Reuters trva valeény konflikt USA a Izraele s irdnem tfeti tyden, Hormuzsky prdliv z{stava naruéen a cena
ropy Brent se pohybuje nad 100 USD/barel; IEA soucasné oznamila koordinované uvolnéni vice nez 400
mil. barelll nouzovych zasob ropy.

Hlavni zdroje rizik, kterym mdze Fond v souvislosti s geopolitickymi riziky (okupace Ukrajiny a valecny
konflikt na blizkém vychodé) celit:

- velké vykyvy na finan¢nich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace ¢i rozsireni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin (zejména ropy) a energii s dopadem na zvysSeni inflace ¢i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Fond nevlastni zadna aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investorl z téchto
destinaci. Fond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, ze neni ohrozen predpoklad jeho
nepretrzitého trvani jako ucetni jednotky
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
v¢. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

V bfeznu 2026 pfistoupila dcefina spole¢nost fondu k prodeji ¢asti zavodu. Tato transakce predstavuje
zavrseni vice nez desetiletého investiéniho a transformacniho cyklu, béhem kterého doslo ke stabilizaci a
profesionalizaci businessu, ktery je soucasti regulovaného prostredi s dlirazem na odpovédné Uvérovani.
K tomuto kroku reaguje predevsim na rostouci regulatorni rizika plynouci z pfipravované legislativy v
segmentu spotfebitelského financovani. Nova regulace by mohla mit vliv na dosavadni fungovani
spole¢nosti EC Financial Services, a.s., zejména zavedenim limitl RPSN a vysi poplatkd. Cilem transakce
tak je eliminace potencialniho snizeni marzi a zamezeni budoucimu zhorSeni likvidity aktiva fondu.
Transakce aktudlné podléhd schvéleni ze strany UOHS, pricemz fond jiz obdrzel pfedbé&zné potvrzeni
bezvyhradného stanoviska Uradu, coz vyrazné zvysuje jistotu plnéni (closing certainty) v zakonné Ih(té.

Z pohledu spravy aktiv jde o strategicky krok k uvolnéni vazaného kapitalu a jeho naslednou realokaci do
kratkodobém horizontu vyvola negativni dopad na hodnotu fondového kapitalu v ddsledku precenéni,
vysledné posileni likviditni pozice fondu umozni akceleraci investic do projektd s vyssi pfidanou hodnotou

b) Udajeo predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uveér(, pfipadné ndkupem majetkovych Ucasti v kapitalovych spole¢nostech a
cennych papird. Fond bude naddle analyzovat trzni pfilezitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Fond nadale planuje upisovat primarné investicni akcie ,PIAR". Vramci dividendové politiky Fond
neplanuje v roce 2026 vyplatu dividendy ve vztahu k zadnému druhu akcii vydavanych k Fondu.

Z pohledu o¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potreba likvidity na strané jeho majetkovych ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcif, pfipadné i externim financovanim.

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napric relevantnjmi institucemi predpoklada rist ceské ekonomiky
pobliz potencidlu, inflaéni prostredi v blizkosti 2% cile CNB a spiSe stabilni domaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zGstava v zahranic¢i a v obchodni politice).

o CNB uvadi rast ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; rist méa byt tazen
soukromou spotfebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR o 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroméa spotfeba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho pldnu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) ocekava v roce
2026 riist ekonomiky CR 0 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencialné negativni
prispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globdlni sentiment a na vyvoj urokového
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnda ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsak v epizodach vyssi rizikové averze m(ize koruna oslabovat.
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Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pUsobit na hospodafeni Fondu nepfimo pfes inflaci, nakladovost
majetkovych Uéasti a protistran, solventnost dluznik( a investiéni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spise umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v disledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou.

Lednovy zakladni scénar EIA (STEQO) s primérnou cenou ropy Brent kolem 56 USD/barel je nutné
povazovat za prekonany. Aktudlni valecny konflikt USA a lIzraele s frdnem a naruseni dopravy v
Hormuzském pralivu posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvySuji riziko sekundarnich inflaénich
tlakd, nakladl logistiky, a opatrnéjsiho postupu centralnich bank. Ty mohou ovlivnit investi¢ni sentiment
a finan¢ni podminky.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond prevazne investuje:
Dluhopisy

e Bezrizikové sazby / vynosova kiivka: V prostfedi inflace blizko inflacniho cile a spise stabilnich
sazeb CNB Ize ocekdvat ,carry” prostiedi, kde vynosy vice plynou z kuponu nez z vyraznych
pohybU vynosové kiivky. CNB ve svém vyhledu pro rok 2026 pracuje s inflaci blizko infladniho cile
a rlstem tazenym spotrebou, coz je konzistentni se scénarem bez ocekavani prudkych Sokd
v urokovych sazbach.

e Kreditni marze: Kreditni spready mohou zUstat citlivé na globalni rizikovou averzi a na sektorové
rozdily. Evropska komise i OECD zminuji rizika vyplyvajici z celnich tarifd/obchodnich restrikci a
slabsi zahrani¢ni poptavky, coz se mize promitat do firemnich vysledk( a ndsledné do kreditnich
prirazek.

e Individudlni faktory: U jednotlivych emisi bude zasadni schopnost emitenta generovat cash flow,
refinancovat emise a plnit kovenanty.

Hlavni rizika: skokové rozsiteni spreadd pfi risk-off, refinancéni riziko, likvidita vybranych emisi.

U dluhopisl roste relevance scénafe vyssich inflacnich ocekavani a vétsi opatrnosti centralnich bank.
Soucéasné Reuters uvadi zhorSeni sentimentu v kreditnich trzich uz od zacatku konfliktu, coz muze
znamenat tlak na kreditni spready a nizsi podporu z poklesu sazeb, nez se drive predpokladalo. Kvalita
emitenta a likvidita emise ziskavaji na vyznamu.

Uvéry a pohledavky

o Kuvalita portfolia: V prostfedi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zakladni scénar
u citlivyeh dluznikd, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrva¢nost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

e Ocefovani na redlnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vyssi soucasnou
hodnotu budoucich penéznich tokd, nicméné rozhodujici zlstdvd kreditni marze a
pravdépodobnost selhdni dluznikd — oboji je individualni dle dluznika a zajisténi.

e Makro rizika: Evropské komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv ¢istého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rdst exportu — to mUZe byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rist kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu.

U Uvérl a pohledavek roste riziko zhorseni cash-flow u dluznikd exponovanych na energie, logistiku a
cyklickou poptavku. To mlze vést k vetsi diferenciaci kreditnich marzi a v nepfiznivém scénafi i k naristu
nespldcenych pudjcek (NPL) u citlivéjsich dluznikd.

Obchodované akcie

e  Zakladnf scénarl: Akciove trhy budou v roce 2026 citlivé na vyvoj globalniho rustu, inflace a
ocekavani vyvoje Urokovych sazeb. Cesky makro rémec (CNB; OECD; Evropska komise) je spise
priznivy, nicméné volatilitu mohou vyvolavat geopolitika a obchodni politika.
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e Valuace a riziko korekce: Po silnych obdobich rlstu byva trh citlivéjsi na negativni prekvapeni
(zisky, makro, sazby).

Hlavni rizika: nahlé zhorSeni sentimentu a korekce valuaci, geopolitika, obchodni bariéry, ménové riziko u
zahranicnich expozic.

Obchodované akcie jsou v disledku valky USA a Izraele s iranem vystaveny vy$si volatilité a riziku korekce
pres kanal cen energii, urokovych sazeb a sentimentu. Reuters uvadi, Ze Wall Street v reakci na eskalaci
konfliktu zaznamenala vyraznéjsi pokles a Ze se cena ropy poprvé od roku 2022 dostala nad 100
USD/barel.

Majetkové Ucasti (neobchodované spole¢nosti)

e Ocenéni majetkovych Gcasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou vlivl: 1) diskontni sazby
(bezrizikova + rizikova pfirdzka) a 2) fundamentu firem (trzby, EBITDA, cash flow, marze).

vykonnost spole¢nosti.

e Individualni situace jednotlivych majetkovych ucasti bude pro jejich ocenéni zasadni a bude silné
ovlivnéna jejich finanénimi parametry. Zejména schopnost rlstu trzeb a EBITDA a schopnost
Individualni situace jednotlivych firem tak bude velmi rliznoroda a bude zaviset na vyvoji odvétvi
a schopnosti managementu firem.

e Odvétvova selektivita: Evropska komise (Ekonomicky vyhled pro Cesko; 17.11.2025) a OECD
upozorfiuji na tlumeni exportl obchodnimi restrikcemi a vnéjsimi podminkami — dopady mohou
byt asymetrické podle sektorl a exportni expozice, proto je nutné pracovat s individudlnim
posouzenim.

Hlavni rizika: tlak na marze (mzdy/sluzby), exportni cyklus, refinancovani, regulatorni zmény.

U majetkovych Ucasti zvySuje energeticky Sok riziko tlaku na marze, potiebu pracovniho kapitalu a
opatrnéjsi nastaveni diskontnich sazeb. ZvIast citlivé jsou spolecnosti s energeticky naroénym provozem
nebo s omezenou schopnosti prenést naklady do vystupnich cen.

Rizikové faktory aktualniho ucetniho obdobi - Scénére vyvoje pro rok 2026 (zékladni vs nepfiznivy)

Zékladni scéndr (nejpravdépodobnéjsi)

e HDP CR: rlist pobliz potencialu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

e Inflace: pobliz 2% cile, s vyssi setrvaénosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna ménova politika.

e Meénovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mimé posilujici koruna pfi pfiznivych domécich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

(private equity) dle kvality cash-flow; u dluhopist prevaha ,carry” prostfedi; u uvérd stabilita
s individualnimi riziky; u akcif vyssi citlivost na sentiment.

Pdvodni pfedpoklad umirnénych cen ropy je nutné nahradit scéndfem zvysenych cen energii po dobu
trvani naruseni Hormuzského prulivu. Kratkodobé vykyvy byly nahrazeny realnym energetickym Sokem.

Nepfiznivy scénar (materialni rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slabsi Némecko: tlumi exporty a investice, zhorseni firemni
ziskovosti, rlst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Risk-off na trzich: rist kreditnich spreadd, zhorSeni refinancovani a tlak na realné hodnoty
rizikovych aktiv.

e Ménovy vyvoj: koruna muze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zmifiovana

v komentafich trhu).
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e Energie: geopoliticka eskalace muze kratkodobé vyvolat cenové skoky (pfestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rdst diskontd a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorSeni podilu NPL u citlivych dluznik{; vyssi volatilita akcii.

V nepfiznivém scénafi je nyni tfeba pocitat s delSim naruSenim dodavek z Perského zalivu, delSim
setrvanim ceny ropy Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dalsiho rlstu kreditnich spreadd a tlaku na
valuace rizikovych aktiv.

Rizikové faktory aktualniho Gcetniho obdobi
V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: mozny dopad do exportd, investic a sentimentu (EK/OECD).

e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v primyslu.

e Setrvadnost inflace ve sluzbéch: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskont(i (CSU; CNB).

e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové prirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.

e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky: pfipadné zhorSeni dostupnosti financovani a rdst
kreditnich marzi s dopadem na realnou hodnotu aktiv a zavazkd.

Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktualné materializovanou eskalaci konfliktu
mezi USA, Izraelem a irdnem, kterd jiz vede ke zvysené volatilité financnich trhd a rlstu cen energif.
V pfipadé delsiho naruseni Hormuzského prdlivu mize dojit k dalsimu zesileni inflagnich tlakd, rdstu
kreditnich pfirazek a zhorSeni investi¢niho sentimentu.

Ke dni vyhotoveni Vyrocni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu vyse uvedenych
predpokladl a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit dopad vySe uvedenych scénafd a rizik na redlnou hodnotu majetku a
dluhll Fondu.

c) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond nenfi aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v USetnim obdobi do$lo k nabytf viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany zZivotniho prostredi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

f) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ast obchodniho zavodu v zahranici (821 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu Uéetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v priibéhu Ucetniho obdobi k uzavfeni zadné nabyvaci smlouvy.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prfijmeni Bc. Ludek Kypry

Dal3f identifika&ni ddaie datum narozeni: 2.8.1989
J bytem: €.p. 75, Krelovice, 330 36

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.1.2025-1.10. 2025
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Vystudoval ZCU v Plzni, obor podnikové ekonomika a management. Od roku 2011 pracoval pro
vyznamné znacky jakymi jsou Ceské spofitelna, OK Group. M4 vice nez 5 let zkugenosti z korporatniho
financovani a financovani developerskych projektl, 6 let z oblasti finanéniho poradenstvi a
pojistovnictvi. Od roku 2024 se vénuje sprave fondU kvalifikovanych investord.

Jméno a prijmeni Ing. Matéj Tomsa DiS.

Dal&( identifikain( Gdaie datum narozeni: 1.7.1993
I bytem: Terronska 2106, 511 01 Turnov

Vykon &innosti portfolio manazera pro Fond 1.10.2025-31.12. 2025
Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Absolvent Vysokeé Skoly ekonomické v Praze, kde ziskal inZzenyrsky titul v oboru management. Portfolio
manazer ma profesni zkusenosti v oblasti auditu, transakéniho poradenstvi a finanéniho reportingu.
Vice nez ¢tyfi roky se vénoval auditu finanénich instituci, zejména bank, pojistoven a investi¢nich fondu.
Triroky pracoval ve spolec¢nosti Mazars, kde se zabyval auditem subjektd finan¢niho trhu a ovérfovanim
Ucetnich zavérek dle mezinarodnich Ucetnich standardu.

Nasledné pracoval dva roky v oblasti fuzi a akvizic (M&A) ve spole¢nosti Deloitte, kde se podilel na
transakénim poradenstvi, finanénim modelovani a implementaci Uc¢etniho standardu IFRS 17 pro
tuzemskou pojistovnu.

V dals$im obdobi se po dobu dvou let vénoval auditorské Cinnosti se zameérenim predevsim na
spole¢nosti plsobici v oblasti informacénich technologii, téZzebniho priimyslu, pojistovaci maklére a
fondy kvalifikovanych investort (FKI).

i) Identifikacni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cCinnost
depozitare vykonaval (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a P¥ilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, a.s.
639 07 020

Veveri 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
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Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobf

i) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povéfena.

k) Identifikacni Udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ucetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucCely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 Vyro¢ni zpravy.

m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku viastnik( cennych papirll nebo
zaknihovanych cennych papir(i vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v¢. (idajl o v8ech statnich, soudnich nebo rozhodg¢ich
Fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohldseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyl Fond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v neddvné minulosti mélo vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podilli na zisku na jednu investiéni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi byla k investi¢nim akciim vyplacena dividenda ve vysi 36 850 tis.K&.

o) Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodarovani Fondu, s rozligenim na
Udaje o Uplaté za vykon ¢&innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Udaje
o dalsich ndkladech &i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Piilohou
2 pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodafovateli za obhospodarovani 2 207 tis. K¢
Uplata depozitafi za sluzby depozitare 653 tis. K¢
Uplata depozitaFe za spravu cennych papirQ 57 tis. K¢
Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podpirce 0 Ke
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Uplata auditora 117 tis. K&
Udaje o dal3ich nakladech &i danich

Pravni a notarske sluzby 191 tis. K¢

Poradenstvi a konzultace 1248 tis. K¢

Ostatni spravni naklady 1 tis. KC

Propagace a reklama 22 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investicni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

p) Udaje o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investicnich cild, investicni
politiky ani strategie Fondu.

q) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pifjmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o po&tu pracovnik(i a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici obhospodafovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho
organu jsou odmeénovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova sloZzka odmény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejhiovat Udaje o odmeénovani svych pracovnikd. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanctim,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zaloZenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 884 tis. K¢
Pohybliva slozka odmeén 0Ke
Pocet prijemcl 1039
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0Ke

r) Udaje o mzdéch, tplatdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu

k pracovnikdm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
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ucdinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu cinnosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e predstavenstvo a dozorci rada;
e reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmény vedoucich osob 68 tis. K¢
Pocet prijemcl 4,3
Odmeény ostatnich pracovnik{ 816 tis. K&
Pocet prijemc 99,6
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlaSujeme, UCetni zaveérka a konsolidovana ucetni zavérka,
vypracovana v souladu s platnym souborem uUcetnich standardd, podava vérny a poctivy obraz o majetku,
zavazcich, finan¢ni situaci a vysledcich hospodareni Fondu a jednotek zahrnutych do konsolidace jako
celku a vyro¢ni zprava podle zédkona upravujiciho Ucetnictvi nebo konsolidovana vyrocni zprava podle
zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje vérny pfehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu a
jednotek zahrnutych do konsolidace jako celku, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym celi.

Zpracoval: JUDR. Petr Kratky

Funkce: zmocnény zastupce jediného ¢lena pfedstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Dne: 30.4.2026

Podpis:
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5. Prilohy

Priloha ¢. 1=  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1T % hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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Piiloha €. 1 — Zprava auditora



Face to Face Business

Zprava nezavislého auditora

ECFS Credit Fund
SICAYV, a.s.

za ovérované obdobi
od 1.1.2025 do 31.12.2025

Identifikace uéetni jednotky

Firma: ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

IC: 107198 57

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Pravni forma: Akciova spole¢nost

Spisova znacka: B 26211, rejstfikovy soud v Praze

TPA Audit s.r.o.

140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79

Tel.: +420 222 826 311, E-mail: audit@tpa-group.cz, www.tpa-group.cz
Pobocky: 746 01 Opava, Veleslavinova 240/8, Tel.: +420 553 622 565
ICO: 60203480, Méstsky soud v Praze, spisova zn. C.25463

Cislo opravnéni 80 Komory auditorti CR

v ) @ bakertilly
Albanie | Bulharsko | Cerna Hora | Ceska republika | Chorvatsko | Madarsko A Baker Tilly

Polsko | Rakousko | Rumunsko | Slovensko | Slovinsko | Srbsko Europe Alliance member



ECFS Credit Fund SICAYV, a.s.

Zprava je ur¢ena akcionariim spolecnosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti ECFS Credit Fund SICAV, a.s. (dale také
"Spole¢nost") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisli, ktera se sklada z rozvahy k
31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu, vykazu zmén Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi€nich akcii a vykaz podrozvahovych poloZek za rok koncici 31.12.2025

a prilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uc€etnich
metodach. Udaje o spoleénosti ECFS Credit Fund SICAV, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 ptilohy této ugetni
zaverky.

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole€énosti
ECFS Credit Fund SICAV, a.s. k 31.12.2025 a nakladli a vynosu a vysledku jejiho hospodareni a
podrozvahovych polozek za rok kongéici 31.12.2025 v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spolednosti nezavisli a splnili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro€ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida Predstavenstvo
Spole€nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vS8ak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢&i s nasimi
znalostmi o UcCetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani ucetni z&vérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formalni
néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkid by bylo zpuUsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce
jsou ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.




ECFS Credit Fund SICAYV, a.s.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spoleénosti za U€etni zavérku

Pfredstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi uCetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povino posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U&etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod(i nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naS8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe
Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uletni zavérky, v&etné pfilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.




ECFS Credit Fund SICAYV, a.s.
Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spole¢nosti mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zZjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30.4.2026

~Radek Stein TPA Audit s.r.0.
&islo opravnéni 2193 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR
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Piiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Asném SPOLECNOST

Ucetni zavérka Fondu

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Ucetni zavérka k 31. prosinci 2025



ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

ROZVAHA

K 31. prosinci 2025

(v tisicich Ke)

ROZVAHA

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

Posledni den Posledni den Poslednf den Poslednf den P?ﬁ:ﬁggh%en
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobf brutto obdobf netto obdobi obdobi .
obdobi
INVESTICNI INVESTICNI INVESTICNI NEINVESTICNI | CELKEMFOND | CELKEM FOND

Aktiva celkem (Z)

Pohleddvky za bankami a

513293 513293

513393

666 761

3 iedaviy za bankam! 71 1652 0 1652 100 1752 5197
druzstevnimi zaloZznami (%)
vtom: a) splatné na 7.1 1652 0 1652 100 1752 5197
pozadani
g | PelilEeEyZe e e 7.2 223162 0 223162 0 223162 226 272
subjekty (%)
b) ostatni pohledavky 72 223162 0 223162 0 223162 226272
8 éc)as“ S oot ety e 73 288 479 0 288 479 0 288 479 435290
11 Ostatni aktiva 7.4 0 0 0 0 0 2




ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

Posledni den . Posledni den Pos!ednJ den
PASIVA Poznédmka rozhodného Posledni den rozhodného minulého
obdobi rozhodného obdobf obdobi rozhodného
obdobi

INVESTICNI NEINVESTICN( CELKEM FOND CELKEM FOND
Pasiva celkem () 513293 513 393 666 761
2 Zavazky vici nebankovnim subjektdim (%) 7.5 77 205 0 77 205 96 417
b) ostatni zavazky 7.5 77 205 0 77 205 96 417
4 Ostatni pasiva 7.6 7327 0 7327 2 608
6 Rezervy (Z) 7.7 142 0 142 311
b) na dané 7.7 142 0 142 311

Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pripadajicich na drzitele

investi¢nich akeif klasifikovanych jako zavazek) celkem 84674 0 84674 99336
8 Cistd aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcif 7.8 567 039 0 567 039 560 702

d) obdoba kapitalovych fondt 7.8.1. 466 600 0 466 600 466 840

e) obdoba oceriovacich rozdil 7.82 -44 0 -44 2

f) ovbdoba n'erozdélenyych ziskll nebo neuhrazenych ztrat 783 100 483 0 100 483 93 860

z pfedchozich obdobi

Cistd aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcif

klasifikovanych jako zavazek bez zmény za dané obdobi 567039 0 967039 560702
9 | Zakladni kapital (%) 7.9 0 100 100 100

z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.9 0 100 100 100

idetni obdobf 138 420 -138 420

v tom: a) prirdstek zavazkd -138 420 0 -138 420 6623

Vlastni kapital

Cist4 aktiva pripadajici na drZitele investiénich akeif

celkem (Fondovy kapital) 428619 428619 567 325

Sestaveno dne: 30.04.2026 Podpisovy zéznam statutarniho orgénu téetni jednotky:
P i ~
Sestavil: Natélie Filipova / 3 JUDr. Petr Kratky
//gy zmocnény zastupce Clena predstavenstv
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. J




PODROZVAHOVE POLOZKY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

. Posledni den
. Posledni den o
Poznémka rozhodného obdobf minulého
rozhodného obdobf
10 513393 666 761

Sestaveno dne: 30.04.2026

Sestavil: Natélie Filipova

Al

Podpisovy zédznam statutarntho organu tcetni jednotky:

JUDr. Petr Kratky

zmocnény zastupce ¢lena predstaven
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

7 P



VYKAZ ZISKU A ZTRATY

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

0d zadatku do 0d zaCétku do

0d za¢4tku do <4 konce

. . konce 0d zadatku do konce P
Poznamka konce rozhodného ? ) ; minulého
. rozhodného rozhodného obdobf .
obdobf . rozhodného

obdobf .

obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 8.2 22 039 0 22 039 15917
2 Néklady na uroky a podobné néklady (%) 8.2 7 289 0 7 289 3200
3 Vynosy z akcii a podilli (%) 8.3 36 850 0 36 850 36 850
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 8.3 36850 0 36850 36850
4 Vynosy z poplatkd a provizf 8.4 29 0 29 92
5 Néklady na poplatky a provize 8.5 1974 0 1974 511
6 Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci 8.5 -146 347 0 -146 347 6188
8 Ostatni provozni naklady 8.6 63 0 63 89
9 Spravni naklady (%) 8.7 4496 0 4496 5180
b) ostatni spravni néklady 8.7 4496 0 4496 5180
19 Vyplaty drzitelim investi¢nich akcif 8.8 36850 0 36850 6138
20 Zivsk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné Cinnosti 138101 0 138101 7079

pfed zdanénim

21 Dan z pfijmu 8.9 319 0 319 456
22 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -138 420 0 -138 420 6623

Sestaveno dne: 30.04.2026

Sestavil: Natalie Filipova

JUDr. Petr Kratky

Podpisovy zéznam statutarniho orgéanu téetni jednotky:

zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

_/




ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)

Minulé obdobi

Zékladni Vlastni N Rezervni Kapitdlové Ocenovaci
Emisni azio

kapital akcie fondy fondy rozdily Zisk (ztréta) Celkem

Zlstatek k 1. 1. 2024

Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 0 0 0

Zlstatek k 31. 12. 2024

Aktualni obdobi

ZA4kladni Vlastni N Rezervni Kapitdlové Ocenovaci
Emisni 4zio

Zisk (ztrata) Celkem

kapital akcie fondy fondy rozdily

ZGstatek k 1. 1. 2025

Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobf 0 0 0 0 0 0 0 0

Zistatek k 31. 12. 2025

Sestaveno dne: 30.04.2026 Podpisovy zéznam statutarniho orgénu Ucetni jednotky:

JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Sestavil: Natélie Filipova




ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

VYKAZ O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA
DRZITELE PODILOVYCH LISTU/INVESTICNICH AKCII

K 31. prosinci 2025

(v tisicich K¢)

PREHLED O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH P?IPAD,AJ'C'CH NA DRZITELE PODILOVYCH
LISTU/INVESTICNICH AKCIi CELKEM
k 31. prosinci 2025
(v celych tis. K&)
Minulé obdobi
Vlastnf akcie Emisnf 4zio R;zozscri\;nl' Kafpoi ;zéc:;vé Otigr:g;@lci Zisk (ztrata) Celkem

Zlstatek k 1. 1. 2024

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily

435788

528 352

Zlstatek k 31. 12. 2024

nezahrnuté do HV 0 0 0 1298 0 1298
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 6623 6623
Emise akcif 0 0 31052 0 0 31052

567 325

Aktualni obdobi

ZGstatek k 1. 1. 2025

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily

Vlastni akcie

Emisni 4zio

Rezervni
fondy

Kapitalové
fondy

466 840

Ocerovaci
rozdily

Zisk (ztrata)

100 483

Celkem

567 325

Zustatek k 31. 12. 2025

466 600

nezahrnuté do HV 0 0 0 46 0 46
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobf 0 0 0 0 -138 420 -138 420
Emise akcif 0 0 1060 0 0 1060
Odkupy akcif 0 0 -1 300 -1 300

428 619

Sestaveno dne: 30.04.2026

Sestavil: Natalie Filipova

Mo’

JUDr. Petr Kréatky
zmocnény zastupce Clena predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

P
.

Podpisovy zéznam statutarniho orgéanu téetni jednotky:




ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

T ODECNE INTOMMACE ... 11
2 Vychodiska pro pfipravu UCEINT ZAVETKY ... 12
3 DUIEZITE UCEINI MNEIOAY ... 13
3.1 Den uskuteCnéni UCEtNINO PIDAAU........oi i 13
3.2 FINANCNT AKLIVA ..., 13
3.2.1 DIUNOVA fINANENT QKEIVA ... 14
322 Kapit@lova fiNANGNT @KEIVA ......o.o.ovooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 15

3.3 FINANCNT ZAVAZKY ... 15
B4 PENEZNT PrOSTIEAKY ... 15
3.5 VZAJEMNA ZUCTOVANI ... 16
3.6 Zasady pro UCtovani NAKIAAU @ VYNOSU ........c..oiiioooeooeeeeeeeeeee e 16
3.6.1 UroKOVE NAKIAAY 8 VYNOSY ... 16
3.0.2  VYNOSY Z AIVIAENG ... 16
3.6.3 Vynosy a naklady z poplatkl @ PrOVIZI ..o 16
3.6.4 Naklady a vynosy Z POKUL @ PENAIE ..o 16

3.7 Meéna ucCetnictvi a zachyceni operaci v CiziCh MENACK .........ooiiiiieeeeeeee e 16
3.8 DAN Z PFIMIU oo 16
3.9 OIOZENA AAN........oooeeee e 17
3.10 TVOID@ TEZEIV ...ttt 17
3.11 Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove POIOZKY ...............ccccoovoioioioiieeeeeeeeeeeeeee, 17
312 Cenné papiry vydavané Fondem k UGEtNi JEANOTCE ...........oo..ioeooeeeeoeee oo 18

4 ZMENY UCEINICN METOM ... 19
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1 OBECNE INFORMACE

ECFS Credit Fund SICAV, a.s. (déle jen ,Ucetni jednotka”) byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 30. 3. 2021

ICO: 107 19 857

DIC: CZ10719857

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 26211

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Uéetnl’jednotlfa byla dne 16. 03. 2021 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské nadrodni banky (ddle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investicni akcie Fondu vydané k Ucetni jednotce mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272
ZISIF.

Investicni akcie Ucetni jednotky mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Ugetni jednotka je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni prostiedky
anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim uUcastnickych cennych papird a provadi
spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investiéni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a ddle spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Ugetni jednotky je setrvale dosahovat stabilniho zhodnoceni prostfedkil vioZzenych investory. Ugetni
jednotka bude investovat vétsinu hodnoty svého majetku do investi¢nich cennych papirli (akcii a dluhopist), cennych
papirl kolektivniho investovani, do Ugasti a do poskytovani Gvér( a zapujcek. Investice do Ucetni jednotky je vhodna pro
Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém az dlouhodobém
horizontu odpovidajici zhodnoceni investovanych prostredk.

Obhospodarovatel a administrator:
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administratorem (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je
pocinaje 24. 05. 2027 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s, ICO: 275 90 241 (ddle jen ,investi¢ni spolec¢nost’,

,obhospodarovatel” nebo ,administrator”).

Investi¢ni spolecnost byla na zakladé rozhodnut ke dni 24. 05. 2021 jmenovana do funkce individualniho statutarniho
organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

V priibéhu roku 2025 investiéni spolecnost vykondvala ¢innost obhospodafovani majetku Ugetni jednotky v souladu s
investi¢nimi cili definovanymi ve statutu U¢etni jednotky a priibézné naplfiovala jeho investi¢ni strategii.
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Ucetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi zaméstnance. Ucetni jednotka je piné

obhospodarovana investicni spolecnosti. Vedle obhospodarovani majetku Fondu investicni spolecnost provadi i

administraci Fondu. Uvedené Cinnosti ve vztahu k Fondu, resp. Ucetni jednotky realizuje investicni spolecnost svymi

zameéstnanci. Spravu majetku Fondu, resp. Ucetni jednotky zajiStuje osoba povérena vykonem této cinnosti, ktera je
zameéstnancem obhospodarovatele.

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2025

Statutarni organ:

PFedstavenstvo
Pfi vykonu funkce zastupuje: JUDr. PETR KRATKY
Clen predstavenstva: AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s.
Dozorci rada:
Dozor&irada
predseda dozorci rady: Ing. DAVID MANYCH
&len dozordi rady: JUDr. MICHAL PONCIK
¢len dozordi rady: Mgr. LUKAS SOBOTKA

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zmeénam v obchodnim rejstfiku.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Od data vytvoreni Ugetni jednotky obhospodarovatel o jméni Ugetni jednotky Gctuje dle Geetni osnovy uréené pro banky a
jiné financni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991
Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI").

Ugetni zévérka byla pripravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruéiniho principu a na zékladé zésady ocerovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezinarodnich Ucetnich standard’ upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Ugetni jednotka vykazuje, oceriuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle
mezindrodnich U¢etnich standardd upravenych pfimo pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS"). Tento pfistup
se vztahuje na veskeré finanéni nastroje, véetné zavazku z leasingovych smiluv, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany
jako finanéni zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako soucéast finan¢nich nastrojd, ato v ocenéni
odpovidajicim soucasné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Sou¢asné je vykazovano pravo k uzivani pfedmétu
leasingu jako samostatné aktivum.
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Ucetni jednotka pfi vedeni Ucetnictvi a pfi sestaveni Ucetni zavérky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni
ucetni radou (NUR), které slouzi jako metodicka opora v piipadech, kdy platnd legislativa neposkytuje jednoznacné fesent.
Tyto interpretace nejsou pravné zavazné, avsak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery prispiva k zajisténi
vérného a poctivého obrazu ucetnictvi. Ucetni jednotka se jimi fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Ucetnich postup( a pfi
feSeni specifickych Ucetnich situaci.

Tato UGetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajll ke zverfejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Ucetni zavérka byla zpracovéna jako fadna k 31. prosinci 2025, za Ucetni obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025 (déle téz
,ucetni obdobi).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investicniho Fondu a jeho jednotlivych Ucetnich jednotek ovéfuje nezavislym
auditorem.

Ugetni jednotka neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mala ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Podfond nema v souladu s § 22 ZoU
povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zaveérku.

Regulatorni pozadavky
Ugetni jednotka podiéha dohledu ze strany Ceské narodni banky. CYRRUS, a.s. (dale jen ,depozitaf*) vykonava pro Udetni

jednotku funkci depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné
od 10.03.2023.

3 DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Ucetni jednotky byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani a byla pfipravena
v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

3.1 Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nadkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z uétu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

3.2 Financni aktiva

Ugetni jednotka pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papirl, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitdlovy ndstroj. Kapitdlovym nastrojem je
smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech Gcéetni jednotky po odecteni vSech jejich zavazk.

V pfipadé, Zze Ucetni jednotka drzi investicni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto

cennych papird, investiéni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum
a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.
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Nékupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se U¢etni jednotka zavézala
koupit aktivum.

Financni aktivum se zauctuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Ucetni
jednotka vykazuje vechna sva smluvni préava. Smluvni préva zaniknou, pokud Ucetni jednotka uplatni préava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplfioval
kritéria k oductovani, pak Ucetni jednotka o pfevedeném aktivu nelctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
v8echna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

3.2.1 Dluhova finan¢ni aktiva

Ucetni jednotka klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro sprévu téchto
finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio
finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovéna na zakladé realnych hodnot. Ugetni jednotka se soustieduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy fadi:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminové vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodd a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druZstevnich zalozen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloZnou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnl po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.

Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky z
obchodovani s cennymi papiry.

Zésady Ucetni jednotky vyZzaduiji, aby investicéni spole¢nost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé
realné hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Ucetni jednotka pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény rediné hodnoty a
oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci mimo nabéhlé uroky, které jsou vykazovany na bazi efektivni Urokoveé sazby
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy"”.
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3.2.2 Kapitalova financni aktiva
Mezi kapitalova finanéni aktiva se z rozvahy radi:
- Ugasti s rozhodujicim vlivem.
Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Ucetni jednotka vyznamny vliv na fizeni
nebo provozovani ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejmené 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za UcCasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Ucetni jednotka vyznamny vliv na fizeni
nebo provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spole¢nym vlivem, tj. obvykle se jedna o Ucasti s nejméné
20% podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a Ucasti, které nespliuji zarazeni do podstatného a

rozhoduijiciho vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Ucetni jednotka se rozhodla nevyuzit moznosti vykazovat kapitdlova financni aktiva v ostatnim Uplném vysledku
hospodareni a vykazuje je jako ocenovanad redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Ucetni jednotka pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni aktivum redlnou hodnotou. Nasledné zmény rediné hodnoty a

oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano v
polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

3.3 Financni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smiuvni dohody, kdy Ugetni jednotka ma
povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Vznik nebo prevody financniho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Ucetni jednotka zaUctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj.
ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Ugetni jednotka oductuje financni zévazek z rozvahy v pfipadg, Ze financni zévazek zanikne, tedy v pfipadg, Ze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik pavodniho finanéniho zavazku a zau¢tovani nového finanéniho zavazku.

Fond klasifikuje své financni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi do
skupiny finanénich aktiv a zdvazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichZ vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Ucetni jednotka pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky redlnou hodnotou. Ndsledné zmény redlné hodnoty
pfifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé
pfisluSenstvi a oductovani finanénich zavazkl je uétovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a
ztraty je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z financnich operaci.

3.4 Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucéty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze vykazuje
v zdvazcich v poloZce ,Zavazky v(c¢i bankam a druzstevnim zaloznam”.
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3.5 Vzajemna zuctovani
Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a

vyporadat zavazek soucasne. Pravne vymanhatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Ucetni jednotky nebo protistrany.

3.6 Zasady pro uctovani nakladd a vynosu
Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz casoveé a vécné souvisi.

Opravy naklad( nebo vynos( minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uétech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako upravy vysledkd minulych let.

3.6.1 Urokové néklady a vynosy
Urokovy néklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni Grokové sazby.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na troky a podobné néklady" a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.6.2 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou Uctovéany v rédmeci vynost z dividend, jakmile na né Ucetni jednotce vznikne nérok. Vynosy z dividend
jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v poloZce ,Vynosy z akcii a podild”.

3.6.3 Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce. O
nakladech nebo vynosech z provizi se Uctuje ve vécné a casové souvislosti.

3.6.4 Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a penale jsou Uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok u
dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce Ostatni provozni naklady.

3.7 Ména ucetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach
Ména Ucetnictvi Usetni jednotky je CZK.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v méné vykazovani prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Zlstatky penéznich aktiv a zavazk( denominovanych v cizi méné a ocenovanych redinou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou precenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zdvazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méné jsou prepocitavana do
mény Ucetnictvi v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a
zavazk( vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.8 Dan z pfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladt, odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd a pfipoétenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
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ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan v
rozvaze jako rezerva na daf. Odhad splatné dané z pfijm0 se zapocitava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vysSe zdloh vici odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zélohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zélohy
vyssi).

3.9 Odlozend dan

OdloZena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach cinnosti Ucetni jednotky vznika odlozend dar zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného
na Ucet Ucetni jednotky. Odlozeny dariovy zévazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka
je soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZzené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v réamci
rozvahy je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmd".

3.10 Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vysSe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odtok prostredkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pfipadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. PFi vyCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z oekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazenijsou tésné spojena s udalosti,

jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11 Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zdvazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na droven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo sniZit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné Uverové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazkd jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papir(li a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napf.
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aktiva ve sprave). Podrozvahovymi poloZzkami jsou i nomindini hodnoty drokovych a ménovych nastroju, véetné forward,
swapl, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12 Cenné papiry vydévané Fondem k U&etni jednotce
Ucetni jednotka vydava nasledujici druhy kusovych akcif: zakladatelské akcie, prioritni riistové investicni akcie, prioritni
dividendové investicni akcie, prémiové investicni akcie, vykonnostni investicni akcie a vykonnostni investicni akcie

dividendové.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jménti, tj. z hospodareni Fondu s majetkem, ktery neni soucasti majetku
z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélen.

pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcif,

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak, pozadovat a dostat
vysveétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatfiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,
pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu o
svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

pravo na podil na likvidaénim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,

predkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za podminek § 160 ZISIF.

v pfipadé narizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie nebo v pfipadé exekucniho prikazu k prodeji
zakladatelské akcie pravo uplatnit prfedkupni pravo Akcionare k zakladatelskym akciim jiného Akcionare za
podminek § 283 odst. 2 ZISIF.

pravo na bezplatné poskytnuti aktudiniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.
Investi¢ni akcie

Fond vydava 5 druhl investi¢nich akcii = Prioritni ristové investicni akcie (déle také jako ,PIAR"), Prioritni dividendové
investicni akcie (dale také jako ,PRIAD"), Prémiové investi¢ni akcie (déle také jako ,PRIA") , vykonnostni investi¢ni akcie
(ddle také jako ,VIA") a Vykonnostni investi¢ni akcie dividendové. Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného
papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investicnim akciim PIAR byl pfidélen ISIN:CZ0008046406, investi¢nim akciim
PIAD byl pfidélen ISIN: CZ0008046414, investicnim akciim PRIA byl pridélen ISIN: CZ0008046422, investi¢nim akciim VIA
byl pfidélen ISIN: CZ0008046430 a investi¢nim akciim VIAD byl pfidélen ISIN: CZ0008050705

S investi¢nimi akciemi Fondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

pravo byt informovani o aktualni hodnote investi¢ni akcie,

pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej investi¢nich akcii na U¢et Fondu za podminek stanovenych Stanovami
a timto Statutem,

pravo na podil na zisku z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda) schvaleny
valnou hromadou k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem,

pravo Ucastnit se valné hromady Fondu,

pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé hlasovat,

pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu,
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pravo uplatnit v pripadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investicni akcie nebo v pripade exekucniho pfikazu
k prodeji investicni akcie predkupni pravo 9k investicnim akciim jiného akcionare za podminek § 283 odst. 1 ZISIF,
pravo pozadovat vymeénu hromadné investi¢ni akcie,

pravo na podil na likvida¢nim zUstatku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni ¢innosti, pfi
zruSeni Fondu s likvidaci,

pravo na bezplatné poskytnuti aktuainiho znéni Statutu a posledni vyrocni zpravy

Ucetni jednotka vydava investicni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se nachéazi tzv.
rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostiedkd poukézanych upisovatelem na Ucet Ucetni jednotky zfizeny pro tento
Ucel depozitafem Ucetni jednotky. Investicni akci Ize vydat pouze na zékladé vefejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci
pravo, pokud neni stanoveno obecné zdvaznym predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Ucetni jednotky.

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, spliuji definici finan¢niho zévazku dle bodu 11 IAS
32 Finanéni nastroje: vykazovani. Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze emitované cenné papiry nespliuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Usetni jednotka tak klasifikuje své investicni akcie jako zavazky.
Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako
finanéni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii”.

Vyslednd &éstka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii (Fondovy kapital)” je zakladem pro vypocet
hodnoty investic¢nich akcii. Hodnota investicnich akcif je vyjadfena v CZK.

4  ZMENY UCETNICH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Ugetni jednotka nerealizovala Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

6 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
CISTA AKTIVA

Ve sledovaném obdobi U¢etni jednotka nerealizovala zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na Cisté aktiva
pfipadajici na drzitele investicnich akcii.
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7  VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE

7.1 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

tis. K& 2025 2024
Z(statky na béznych Uctech — investiéni ¢ast 1652 5097
Z(statky na béznych U¢tech — neinvesti¢ni ¢ast 100 100
Celkem 1752 5197

Ugetni jednotka eviduje finaneni prostiedky na béznych bankovnich Uétech zlstatek v CZK &ini 1 725 tis. K&, v EUR &ini 27
tis. KC.

7.2 Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté uvéry a zapujcky 223162 226272
Celkem 223162 226 272

Souhrnna vyse poskytnutych Uvérd a zapujcek ¢ini 223 162 tis. K&, z ¢ehoz 196 480 tis. K& predstavuije jistinu, 21 875 tis.
K& predstavuji uroky a 4 807 tis. KE predstavuje precenéni.

Vsechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.
Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
7.3 Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Piehled rozhodujiciho vlivu:

K 31. prosinci 2025

Datum pofizeni Nazev spole¢nosti Podi| na zakladnim Cena pofizeni Redina hodnota
P P kapitélu P k31.12. 2025
30.06.2021 EC Finznele] 100% 348 000 288 290
Services, a.s.
21.07.2025 Clever Hypo s.r.o. 100% 200 189
CELKEM 348 200 288 479
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k 31. prosinci 2024

Datum pofrizen{ Ndzev spolec¢nosti Podil na zakladnim Cena pofizeni Redina hodnota
P P kapitalu P k 31.12. 2025
30.06.2021 B0 el 100% 348 000 435290
Services, a.s.
CELKEM 348 000 435290

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou déle specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeni fondu.

7.4 Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Ostatni 0 2
Celkem 0 2

V minulém obdobi ucetni jednotka evidovala ostatni aktiva ve vysi 2 tis. K¢ v ramci dohadu na nevydané akcie.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.5 Zavazky vici nebankovnim subjektdm

tis. K& 2025 2024
Pfijaté uvéry a zapUjcky 77 205 96 417
Celkem 77 205 96 417

Splatnou hodnotu zavazku za nebankovnimi subjekty Cinf jistina ve vySi 74 950 tis. KC a uroky ve vysi 2 216 tis. KC.

Ve sledovaném obdobi U¢etni jednotka eviduje precenéni rediné hodnoty zédvazk( za nebankovnimi subjekty ve vysi 39 tis.
Ke.

Vyvoj hodnoty zavazk( viici nebankovnim subjektlim je specifikovany vice v kapitole Redlné hodnoty finanénich nastrojd.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
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7.6 Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Zavazky vic¢i dodavatelim 775 382
Prijaté zalohy 12 0
Zdavazky vci akcionarlim, podilnikdm 5244 1735
Odlozeny danovy zavazek 0 201
Dohadné polozky pasivni 1296 290
Celkem 7327 2608

Fond k 31.12.2025 nevykazoval zadné zavazky po splatnosti.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

7.7 Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezerva na dané 142 311
Celkem 142 311

Ve sledovaném obdobi byla vytvofena rezerva na dan z prijmu ve vysi 142 tis. K¢, ktera je kompenzovana spolu se
zaplacenymi zalohami na dan.

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:
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Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

tis. K& S na Rezerva na dané REny na nzika Rezervy ostatni Ol p,ololz KK
opravy majetku a ztraty pohledavkam

Zlstatek k 1.

lednu 2024 68 s 0 0
Snizeni 145 0 0 0
Zvyseni 388 0 0 0
Zlstatek k 31.

12.2024 3m L 0 0
Snizeni -311 0 0 0
Zvyseni 142 0 0 0
ZUstatek k 31.

12.2025 142 . 0 :

7.8 Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akeif

Sougasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondd, ocefiovacich rozdild, emisniho &zia, rezervnich fond,
nerozdélenych vysledkd hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi, ktery je v rozvaze

zohlednén jako prirlistek zdvazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi".

VySe zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavk( ZISIF. Hodnota investi¢nich akcif je vyjadfena v CZK,
coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na zadost investora o odkupu investicnich akcii v souladu se statutem

Ugetni jednotky

7.8.1 Obdoba kapitalovych fondu

Kapitélové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Na ucet Ugetni jednotky jsou k datu Ucetni zavérky v kapitalovych

fondech evidovany investice v celkové vysi 466 600 tis. KC.
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Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

Ks 2025 2024
Pocet investicnich akcii PIAR na zacatku obdobi 29104 394 23 544 948
Pocet vydanych investicnich akcii PIAR v obdobi 824 869 6 677 033
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii PIAR v obdobi -1 014 692 -1 117 587
Pocet investi¢nich akcii PIAR na konci obdobi 28914 571 29104 394
Pocet investicnich akcii VIA na zac¢atku obdobi 245 694 035 245694 035
Pocet vydanych investicnich akcii VIA v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIA v obdobi 0 0
Pocet investicnich akcii VIA na konci obdobi 245694 035 245694 035
Pocet investicnich akcii VIAD na zacatku obdobi 207 374 289 183 140 028
Pocet vydanych investic¢nich akcii VIAD v obdobi 0 24 234 261
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii VIAD v obdobi 0 0
Pocet investic¢nich akcii VIAD na konci obdobi 207 374 289 207 374289
Pocet investicnich akcii ZA na zacatku obdobf 100 000 100 000
Pocet vydanych investi¢nich akcii ZA v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii ZA v obdobi 0 0
Pocet investi¢nich akcii ZA na konci obdobi 100 000 100 000

7.8.2
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7.8.3 Obdoba ocenovacich rozdild

Dlouhodoby Kapitélové DIfoyE

tis. K& PR RN finanéni Derivaty Ostatni
hmotny majetek finanéni nastroje e
ndstroje

Zlstatek k 1. 1.
2025 0 0 0 0 2
Snizeni 0 0 0 0 -46
Zistatek k31.12. 0 0 0 0 44

2025

Hodnota ocenovacich rozdild je tvofena ze zdvazku vyemitovat investiéni akcie. Ocenovaci rozdil k akciim tak predstavuje
vliv na fondovy kapital, ktery by byl, pokud by byly ¢ekajici akcie vyemitovany.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.
7.8.4 Obdoba nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi

Soucdasti polozky Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi jsou nerozdélené zisky z
predchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 93 860 63 263
Zyysem/smzem nerozdélenych ziskd/ztrat z vysledku hospodareni 6623 30 508
minulého roku

ZvySeni/snizeni nerozdélenych ziskd/ztrat spojené s oductovanim 0 q
finan¢nich aktiv

Celkem 100 483 93 860

Obdoba nerozdélenych ziskl nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi ¢ini 6 623 tis. K&. Zisk byl pfeveden na ucet
nerozdélen zisk minulych let.

Ucetni jednotka v béZzném ucetnim obdobi 2025 doséhla zaporného vysledku hospodareni ve vysi -138 420 tis. K&.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeéni Fondu.
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7.9 Zakladni kapital

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

K 31. prosinci 2025 eviduje Ucetni jednotka zakladni zapisovany kapital ve vysi 100 tis. K&.

Zakladni kapital je tvofen 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k neinvesticni ¢asti jméni Ucetni jednotky.

8 VYZNAMNE POLOZKY VE VYKAZU ZISKU A ZTRATY

8.1 Financni nastroje

Ucetni jednotka za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim

Uplném vysledku:

Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné nabéhlou
hodnotou

Ocenéné redlnou hodnotou

do ostatniho tplného vysledku

do zisku nebo ztraty

tis. K& dluhové néstroje kapitalové néstroje povinné uréené
Finanéni aktiva

Vynosy z Urokd a podobné 0 22039 0
vynosy

Vynosy z akcii a podilli 0 36 850 0
Naklady na poplatky a 0 28 0
provize

ZivSk neE)O, ztrata z 0 2146136 0
precenéni

Zisk nebo ztréta z 0 -87275 0
finanCnich aktiv

Finanéni zavazky

Ngklady na uroky a podobné 0 7289 0
naklady

Vynosy z poplatk( a provizi 0 29 0
Naklady na poplatky a 0 -1946 0
provize

Zisk nebo ztrata z pfecenéni 0 211 0
Zisk nebo ztrata z- 0 9417 0
finan¢nich zévazkd

Zisk nebo ztréta z 0 -96 692 0

finan¢nich nastrojd
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Minulé ucetni obdobi

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

Ocenéné nabéhlou
hodnotou

Ocenéné reélnou hodnotou

do ostatniho tplného vysledku

do zisku nebo ztraty

tis. K& dluhové néstroje kapitalové néstroje povinné uréené
Financni aktiva

Vymosy z Urok( a podobné 0 15917 0
vynosy

Naklady na poplatky a 0 6 0
provize

Zisk nebo ztrata z pfecenénf 0 4729 0
Ziskvnebg ztrata z 0 2045 0
oductovani

lek r]etl)o ztra‘ta z 0 22 685 0
finan¢nich aktiv

Financni zdvazky

Nfczklady na uUroky a podobné 0 3200 0
naklady

Vynosy z poplatk( a provizi 0 92 0
Nakl_ady na poplatky a 0 505 0
provize

Zisk nebo ztrata z pfecenéni 0 -457 0
Zisk nebo ztrata z pfecenéni 0 -129 0
Z|sk rletl)o drdtaz 0 -4199 0
finan¢nich zévazkd

Zisk nebo ztrata z 0 18 486 0

finan¢nich néstrojd
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Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

8.2 Cisty Urokovy vynos

tis. K& 2025 2024
Vynosy z troki 22039 15917
z Uvérd a zapUjcek 22039 15917
Néklady na droky -7 289 -3200
z Uverl a zapujcek -7 289 -3200
Cisty Grokovy vynos 14750 12717

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje vynosy z poskytnutych Gvért nebankovnim spole¢nostem ve vysi 22 039
tis. K¢ a naklady z pfijatych Gvért od nebankovni spolecnosti ve vysi 7 289 tis. K.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.3 Vynosy z akcii a podill

tis. K& 2025 2024
Podily na zisku z U€asti s podstatnym vlivem v realné hodnoté 0 0
Podily na zisku z U€asti s rozhodujicim vlivem v realné hodnoté 36 850 0
Podily na zisku z ostatnich akcii a podill 0 0
Celkem 36 850 0

Ucetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje vynosy z dividend ve vysi 36 850 tis. K&.

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

28



ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

8.4 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K& 2025 2024
Vynosy z poplatk( a provizi 29 92
z operaci s cennymi papiry a derivaty 29 0
Ostatni 0 92
Né&klady na poplatky a provize -1 974 -511
z operaci s cennymi papiry a derivaty -29 0
Bankovni poplatky =7 -6
za zprostredkovatelkou ¢innost - 1938 -505
Celkem -1 945 -419

V minulém obdobi eviduje Ucetni jednotka vynosy ze vstupnich a vystupnich poplatkd investord ve vysi 92 tis. K&.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.5 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

tis. K& 2025 2024
Zisk/ztrata z dluhovych finan¢nich nastrojd ocenénych redlnou

655 0
hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finan¢nich nastrojd ocenénych redlnou 147 007 4799
hodnotou
Kurzové rozdily S -17
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 0 1476
Celkem -146 347 6188

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeni Fondu.
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Priloha v radné ucetni zavérce k 31. prosinci 2025 (v tis. K¢)

8.6 Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni naklady -63 -89
Celkem -63 -89

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi eviduje ostatni provozni naklady ve vysi 63 tis. K& slozenych predevsim z nakladd
na znalecké posudky a programatorské prace.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

8.7 Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na odmeény statutarniho auditu z toho: 117 -121

naklady na povinny audit ucetni zaverky 117 -121
Danové poradenstvi -772 -18
Poradenské a konzultacni ¢innosti -476 -460
Znalecke posudky 0 -4
Pravni a notarskeé sluzby -197 -20
Odmeéna za vykon funkce -2 207 -3692
Sluzby depozitare -653 -688
Ostatni spravni naklady -80 -140
Celkem -4 496 -5180

Ostatni spravni naklady jsou ve sledovaném obdobi tvofeny naklady na propagaci a reklamu ve vysi 22 tis. K&, spravu a
uschovu akcii ve vysi 57 tis. KE a poplatek LEI ve vysi 1 tis. K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeéni Fondu.

Naklady na zaméstnance a ¢leny statutdrnich organt a dozoréi rady

Ugetni jednotka neméla ve sledovaném ani v minulém Gcetnim obdobi zaméstnance. Fond, resp. Ucetni jednotka je pIné
obhospodarovana investic¢ni spolecnosti. Vedle obhospodafovani majetku Fondu, resp. Ucetni jednotky investi¢ni

spolecnost provadi i administraci Fondu, resp. Ugetn jednotky. Uvedené ginnosti ve vztahu k Fondu, resp. Ugetni jednotky
realizuje investi¢ni spole¢nost svymi zaméstnanci.
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8.8 Vyplaty drziteldm investi¢nich akcii

tis. K& 2025 2024

Vyplaty drzitelim investi¢nich akcii -36 850 -6 138

Vyplaty drzitellm investi¢nich akcii v roce 2025 ¢ini 36 850 tis. K&, v pfedeslém obdobi 2024 ¢inily 6 138 tis. K¢.

Jedna se o polozky vztahujici se k investi¢ni ¢asti jmeéni Fondu.

8.9 Splatna dan z pfijmu

tis. K& 2025 2024

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim -138 100 7079

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z oductovani finanéni aktiv

vykazanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni 46 410 11 457
Danove neodcitatelné naklady 192 765 11432
Pouzité slevy na dani a zapocCty 0 0
Z&klad dané 8255 7054
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 8 255 7054
Dan vypodtena pfi pouziti sazby 5 % 413 353

Na ocekavanou vysi dané z pfijmu pravnickych osob za sledované obdobf je v Ucetnictvi vytvofena rezerva ve vysi 413 tis.
KC. Tato rezerva je v rozvaze vykdzana na pozici 6 b Rezerva na dané ve vysi 142 tis. K&. Ve financnich vykazech je tato
rezerva prezentovana po zapocteni se zaplacenymi zalohami (netto), tj. ve vysi odpovidajici ocekavané darnové povinnosti
po zohlednéni uhrazenych zéloh. Tento postup zapodtu zalohy na dan z prijmU s vytvorenou rezervou na dan z pfijmu je
v souladu s Interpretaci NUR ¢. I-3. Zaplacené zélohy na dan z pfijmu pravnickych osob &ini k rozvahovému dni vysi 271
tis. KC.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:
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Rezerva na darn z

tis. K& o o Splatna dari z pfijma Odlozena dan Celkem
prijmu

Zlstatek k 1. 1. 2025 0 0 0 0

Z[EJseonl/uprave} dané z 353 -460 0 -107

prijmu z minulych let

Tvorba dané z prjmu v 413 0 2071 212

Ucetnim obdobi

Zlstatek k 31. 12. 2025 -60 -460 201 -319

8.10 OdloZeny dafovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouziti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje na ucet Ugetni jednotky k 31. 12. 2025 odlozeny dariovy zavazek ve vysi 0 tis. K&.

Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohyb( odloZzené dané za rok 2025:

. Stavk1. 1. Zvrusgm v Upvra\{a odIozen,e Ostatnf Stavk 31.12.
tis. K& odlozené dané dané vlivem nového N
2025 : ; . . zmény 2025
vlivem prodeje ocenéni
Odlozena dan k
ocenovacim 201 2071 0 0 0
rozdilim — finanéni
pasiva
Celkem 201 -201 0 0 0

OdloZeny dafovy zavazek v pribéhu aktudiniho Ucetniho obdobi zanikl, jelikoZz pohledavka, ze které daf plynula byla

splacena.

Jedna se o polozky vztahuijici se k investi¢ni ¢asti jméni Fondu.

9  VYNOSY PODLE GEOGRAFICKEHO CLENENI

Ucetni jednotka provozuje svou ¢innost pouze na Uzemi Ceské republiky.
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10 PODMINENA  AKTIVA, PODMINENE ZAVAZKY A
PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. K& 2025 2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 513393 666 761
Celkem 513 393 666 761

Fond k rozvahovému dni vykazuje na Ucet Ugetni jednotky vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani investicni
spolecnosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11 ZALOHY, ZAVDAVKY, ZAPUJCKY, UVERY A ZAJISTENI
POSKYTNUTE CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU

Ugetni jednotka neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zaptjcky a Uvéry Elendm statutarniho organu ani clendim dozordi rady.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12 RIZENI FINANCNICH RIZIK

Cinnost Ugetni jednotky je vystavena nasledujicim financnim rizikim:

- trznimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko (zmeény rediné hodnoty a zmény budoucich penéznich tokl), ménové riziko
a jina cenova rizika,

« Uvérovému riziku,
+ ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Ugetni jednotky se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Ugetni jednotka
vystavena a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost U¢etni jednotky.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi investiéni spole¢nost podle pravidel stanovenych statutem Ucetni
jednotky a schvalenych predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové Fizeni rizik, jakoZ i pisemna pravidla, tykajici
se specifickych oblasti, jako jsou urokové riziko, uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastroj a investovani nadmeérné likvidity.

Sougésti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému Investiéni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu, resp. Ugetni
jednotky je strategie Ffizeni rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia.
Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je statutem Ucetni jednotky pfijaty systém limit0 pro jednotlivé rizikové expozice. Pred
uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovuje analyzu ekonomické vyhodnosti transakce. Investi¢ni rozhodnuti
pfijima Investiéni spole¢nost s pfedchozim stanoviskem investi¢niho vyboru. Investi¢ni vybor se sklada ze ¢tyr ¢lend,
pficemz jeden Clen je volen na navrh predsedy predstavenstva Investicni spolecnosti a ostatni ¢lenové jsou voleni na
spole¢ny navrh vSech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Obhospodafovatel vyhodnocuije rizika pfed a po
uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia a sbér udélosti operacniho rizika. Rizika,
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jimz je jméni Ucetni jednotky vystaveno z diivodu aktivit obhospodarovatele pfi realizaci investicni strategie a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu UCetni jednotky. V prabéhu Ucetniho obdobi nedoslo k zadnym
zdsadnim zménam v existenci finanénich rizik, v jejich Fizeni ¢i v definici investi¢nich limitl ve statutu Ucetni jednotky.

Vyuzitim péakového efektu a pdjcek mize Ucetni jednotka zvysit expozici Usetni jednotky vici témto rizikiim, coz mize
také zvysit potencidlni vynosy, kterych mize Ucetni jednotka dosdhnout. Investiéni spole¢nost tyto expozice Fidf
soucasné. Ucetni jednotka ma stanovené specifické limity pro Fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojl. Tyto
limity zahrnuji moznost pujcky az do maximalni vyse 400 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
moznosti zpétného odkupu. Splatnost téchto pljcek nesmi presahnout 20 let. Statutem Ucetni jednotky je pfi poskytovani
averd z majetku Ucetni jednotky pozadovéno poskytnuti pfiméfeného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Gvéru osobg, na niz
ma Ucetn( jednotka Ucast umoznujici tuto osobu ovladat. Ucetni jednotka vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je
zajisténa danova uznatelnost souvisejicich urokovych nakladu.

Fond pouziva rdzné metody k méfeni a fizeni rdznych druh rizik, kterym je vystaven, tyto metody jsou popsané nize.
12.1 Expozice a koncentrace rizik

Ucetni jednotka zvefejiiuje informace pozadované Ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje do
jednotlivych kategorii, pro které jsou charakteristicka urcita rizika (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily,

poskytnuté Uvéry, obchodni pohledavky a ostatni):

Aktualni Ucetni obdobi
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Ocenéné
Aktiva (tis. KE) nabéhlou
hodnotou

Ocenéné realnou
hodnotou do

Ocenéné redlnou
hodnotou do
Uplného vysledku  Uplného vysledku
kapitalového

Ocenénéredlnou Ocenéné redlnou

Pohledavky za
bankami

Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty

Ucasti
s rozhodujicim
vlivem

Celkem finan&nf
aktiva

Zavazky (tis. K&)

Z&avazky vUci
nebankovnim
subjektdim

Ostatni pasiva

Cista aktiva
pfipadajici na
drzitele
investicnich
akeif

Celkem finanéni
pasiva

hodnotou do hodnotou do

zisku nebo ztraty  zisku nebo ztraty
povinné uréena

1752 0
223162 0
288 479 0
513393 0
77 205 0
7315 0
428 619 0
513139 0
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Minulé ucetni obdobi

Ocenénérealnou  Ocenéné redinou

Ocendné hodnotou do hodnotou do Ocenénérealnou Ocenéné readlnou

Aktiva (tis. K&) nabahlou ostatniho ostatniho hodnotou do hodnotou do

’ hodnotou Uplného vysledku  Uplného vysledku  zisku nebo ztraty  zisku nebo ztraty

dluhového kapitalového povinné uréena
nastroje nastroje

Egﬁgﬁfky 2a 0 0 0 5197 0
Ucastis
rozhodujicim 0 0 0 435290 0
vlivem
Pohledavky za
nebankovnimi 0 0 0 226 272 0
subjekty
gg:f/‘;m finangni 0 0 0 666 759 0
Zavazky (tis. K&)
Zavazky vUci
nebankovnim 0 0 0 96 417 0
subjektiim
Ostatni pasiva 0 0 0 2 407 0
Cistd aktiva
pfipadajici na
drzitele 0 0 0 567 325 0
investicnich
akcif
Celkem finan&ni 0 0 0 666 149 0

pasiva

12.2 Trzni riziko (stupefi vystaveni Uetni jednotky riziku: stfedni)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Ucetni jednotky, zmén trznich podminek
zplisobuijicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investiénich nastrojd v majetku Ugetni jednotky. Ucetni
jednotka mdze u svych obchodnich a investi¢nich aktivit v dlsledku vykyvd na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét
znacné ekonomické ztraty.

Klasifikace stupné rizika:

« Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencialni dopad na hospodareni. Nevyzaduje intenzivni fizeni, postacuje
zakladni monitoring.
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- Stiedni riziko — Riziko je vyznamné, mize ovlivnit dosazeni cild nebo fungovani Ucetni jednotky. Vyzaduje aktivni fizeni

a pravidelné sledovani.

- Vysoké riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a zavedeni

opatreni ke zmirnéni dopadd.

12.2.1 Ménové riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky)

Ménou Ucetnictvi Ucetni jednotky je CZK, pficemz ménoveé riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi
zUstatky v cizi méné financnich aktiv a zdvazkd, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesd) vlivem zmény sménnych kurz(,
nebot jsou zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota finan¢niho aktiva a zdvazku mize byt
ovlivnéna zménou meénoveého kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni financni aktiva Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz

jsou primarné zUstatky evidovany:

Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 1725 27 1752
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 106 532 116 630 223162
Celkem 108 257 116 657 224914

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ugetni jednotky k 31. prosinci 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v

niz jsou primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Z&vazky vici nebankovnim subjektdm 77 205 0 77 205
Ostatni pasiva 7315 0 7315
Cista z_avkti,va prip_a)dajlm na drzitele 498 619 0 498 619
investicnich akcil

Celkem 513139 0 513139

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni financni aktiva Ugetni jednotky k 31. prosinci 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v niz

jsou primarné zlstatky evidovany:
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Minulé ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Pohledavky za bankami 5148 49 5197
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 151713 74 559 226 272
Celkem 156 861 74 608 231 469

Nésledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Ugetni jednotky k 31. prosinci 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v
niz jsou primarné zlstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR Celkem
Zdavazky vic¢i nebankovnim subjektdm 96 417 0 96 417
Ostatni pasiva 2 407 0 2 407
&ljézt?;::\éi Zigﬁdaﬂcf na drzitele 567 325 0 567 325
Celkem 666 149 0 666 149

Expozice Ucetni jednotky na ménové riziko neni vyznamna. Vedeni Ugetni jednotky analyzuje svou ménovou pozici a
prabézné posuzuje vyvoj ménového kurzu EUR/CZK a jeho dopad na rediné ocenéni vykazovanych finan¢nich aktiv a
zavazkd. Tomu odpovida i analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménového kurzu EUR/CZK.

NiZze uvedena tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich finan¢nich nederivatovych a derivatovych aktiv a zdvazkd
Ugetni jednotky viici zmeénam ménovych kurzl na redlnou hodnotu, resp. na vysledek Ucetni jednotky. Analyza je zaloZena
na predpokladech, ze se prislusny ménovy kurz zvySuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni
proménné z(stavaji konstantni. Pfedpoklad pfedstavuje nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu ménovych
kurzd s ohledem na jejich historickou volatilitu.

tis. K& Ménovy kurzk  Zména kurzu Vliv na vysledek  Zména kurzu Vliv na vysledek

‘ rozvahovému dni (+)  hospodafeni (+) / (-) ¢) hospodareni (+) / ()
EUR/CZK 24,245 +2% 2 333 -2% =2 388
Celkem 2333 24333

12.2.2 Urokové riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: nizky)

Urokové riziko je obecné riziko zmény redlné hodnoty nebo budoucich penéznich tokd finan¢nich néstrojd v dlsledku
zmén trzni Grokové miry. Ugetni jednotka oceriuje sva financni aktiva a financni zévazky realnou hodnotou, kterd je
stanovena pomoci ocefiovacich technik, zejména na bdazi soucasné hodnoty budoucich oéekavanych penéznich tokd
spojenych s finan¢nim aktivem, resp. finan¢nim zavazkem. Zména trzni urokové sazby se tak promita do zmeény realné
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hodnoty financnich aktiv a zdvazk( (skrz Upravu diskontniho faktoru pouzitého v oceriovacich technikach), ktera ptsobi

na vysledek U¢etni jednotky.

Analyza citlivosti

Vliv zmény drokovyeh Zména realné hodnoty (fixné

tis. K& Hodnota * parametr vynost/nékladu (variabilné B
N urocenych)
trocenych)

Citlivost na zménu PRIBOR 106 532 *1 % 0 1957

Citlivost na zménu EURIBOR 116 630*1 % 0 1695

Celkova citlivost finan¢nich 0 3652

aktiv

Viiv zmény drokovyeh Zména redlné hodnoty (fixné

tis. K& Hodnota * parametr vynos(/nékladl (variabilné BN
A UroCenych)
trocenych)

Citlivost na zménu PRIBOR 77 205*%1 % 0 -2120

Celkova citlivost finan¢nich 0 2120

zavazk{

*Urokové riziko — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu Urokové krivky (dle mény) o 1 % dol

Pri opacné zmené citlivosti se vysledek promitne ve vykazech v obracenych hodnotach.

12.2.3 Jiné cenové riziko (stupen vystaveni Ucetni jednotky riziku: stiedni)

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Riziko ceny akcii a jinych kapitalovych nastrojd.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapital/CAl
Ugasti s rozhodujicim vlivem 288 479*7,5% 21636 0
Celkem finanéni aktiva 21636 0

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
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Parametr je odhad potencialni roc¢ni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativhiho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Ucasti s rozhodujicim vlivem — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu ceny smérem dold
12.3Riziko likvidity (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Ucetni jednotky dostat svych financnich povinnosti a splatit zavazky dle smluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikem nedostatecné likvidity aktiv spocCivajiciho v
tom, ze neni zaruceno vcasné a priméerené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv urcenych k prodeji. V pripadée potreby
promptni pfemény aktiv v majetku Ucetni jednotky nebo nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych spole¢nosti, jejichz podily
tvori soucast majetku Ucetni jednotky, do penéznich prostiedkd mize byt potom urcité transakce zatizena dodatednymi
transakeniminaklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci statutem vymezeného zplsobu
investovani a stanovenim minimalniho zlistatku penéznich prostiedki v majetku Ucetni jednotky. Ucetni jednotka dale
provadi pravidelné stressové testovani likvidity.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich aktiv Ucetni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& Sl vSvn']Iuvnl Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Bez_
hodnota penéZni toky splatnosti
Pohledavky za bankami 1752 1752 1752 0 0 0
Pohledavky za 223162 262876 131 642 131234 0 0
nebankovnimi subjekty
UCasti s rozhodujicim 288 479 288 479 0 0 0 288 479
vlivem
Celkem 513393 553107 133394 131234 0 288 479
Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich aktiv Ucetni jednotky k 31. prosinci 2024 (v tis. K&):
Minulé ucetni obdobi
tis. K& Sesil vSvm,Iuvm Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Bez_
hodnota penéznitoky splatnosti
Pohledavky za bankami 5197 5197 5197 0 0 0
Pohledavkyza 226 272 255 065 5421 249644 0 0
nebankovnimi subjekty
Ucasti s rozhodujicim 435 290 435290 0 0 0 435 290
vlivem
Celkem 666 759 703 363 136 839 131234 0 435290

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Usetni jednotky k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):
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Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& ezl vSvm,Iuvm Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Be;
hodnota penézni toky splatnosti
Zavazky vuci 77 205 101 984 9199 92 785 0 0

nebankovnim subjektdm
Ostatni pasiva 7315 7315 7315 0 0 0
Cista aktiva pripadajici na
drzitele investicnich akcif
Celkem 513139 537918 16 514 92785 0 428 619

428 619 428 619 0 0 0 428 619

Zbyvajici splatnost nederivatovych finanénich zavazk( Usetni jednotky k 31. prosinci 2024 (v tis. K&):

Minulé ucetni obdobi

tis. K& Dl vsv”l'“"”' Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Be;
hodnota penéZni toky splatnosti
Zavazky vUCi 96 417 105 886 7850 98 036 0 0

nebankovnim subjektdm
Ostatni pasiva 2 407 2 407 2 407 0 0 0
Cista aktiva pripadajici na
drzitele investicnich akcif
Celkem 666 149 675618 10257 98 036 0 567 325

567 325 567 325 0 0 0 567 325

Tabulka nize znazorriuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych finanénich aktiv a zavazkd Ucetni jednotky,
vychazejici z Udaji uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k 31. prosinci 2025 (v tis. K&):

tis. K& Sl VSV”T'“V”' Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Be;
hodnota penéZni toky splatnosti
Celkem 254 15189 116 880 38 449 0 -140 140

Tabulka nize znazomuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych financnich aktiv a nederivatovych financ¢nich
zévazk( Ucetni jednotky, vychézejici z Udajd uvedenych ve dvou tabulkéch vyse, k minulému obdobi 31. prosinci 2024 (v
tis. K&):

tis. K& el VSV”T'“V”' Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Be;
hodnota penéZni toky splatnosti
Celkem 610 27 745 126 582 33198 0 -132 035
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Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokl evidovanych finanénich aktiv a zavazk( a

uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému mUze byt po Fondu poZzadovano splaceni zavazk(. V pfehledu jsou zahrnuty
jak splatky jistiny uveér(, tak budouci dosud nezachycené urokové platby, které vyplyvaji z uzavienych uvérovych vztah.

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vici nespfiznénym subjektim a tyto povinnosti pinit

dle smluvnich podminek. Pro tyto UCely se UcCetni jednotka snazi udrzovat dostatecny objem pené€z a penéznich

ekvivalentd, fidit splatnost zavazki se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostredkad, které Ucetni jednotka
musi udrzovat na svych bankovnich Uctech je zakotven ve statutu Ucetni jednotky.

12.4 Uvérové riziko (stupen vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vzniku ztraty Ucetni jednotky v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zavazkim, tj. splatit své dluhy,
vyplatit nélezitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Ucetni jednotky plyne zejména:

- 7 Uvérd a zapUjcek poskytnutych Ucetni jednotkou;

- 7 pohledévek postoupenych na Ucetni jednotku;

+ z obchodnich pohledavek;

« penéznich prostfedk( uloZzenych u bank.

Uvérové riziko z Uvért a zapujcek poskytnutych Ugetni jednotkou a z pohledavek postoupenych na Ucetni jednotku je
snizovano provéfovanim dluznik(l v ramci zpracqvanl’ analyzy ekonomické vyhodnosti transakce oddélenim Fizeni rizik
investi¢ni spolec¢nosti jako obhospodafovatele Ucetni jednotky a prebiranim externiho ratingu dluznik( stanovenych
spolecnosti Czech Credit Bureau, a.s.

Poskytnuté zapUjcky jsou ve své smluvni vysi vétSinou dostate¢né zajistény nemovitostmi, pfipadné obchodnimi podily
na jinych nemovitostnich spole¢nostech, které drzi spolecnosti v postaveni dluznika. Uvérové riziko Ucetni jednotky je
proto vyhodnoceno jako zanedbatelné a minimalné se promita do realného ocenéni prezentovanych financ¢nich aktiv.
Informace, které investicni spolecnost jako obhospodarovatel Ucetni jednotky vyuziva k fizeni Gvérovych rizik, mohou byt
nepresné a nelplné. | kdyz investicni spole¢nost vyhodnocuje Uvérové expozice Ucetni jednotky, které povazuje z pohledu
uvérového rizika za dulezité, mlze se stat, Ze riziko Upadku dluznika mdze vzniknout v disledku udalosti nebo okolnosti,
které Ize tézce predvidat a odhalit (napriklad podvody). Investi¢ni spolecnosti mize také selhat pfi ziskavani informaci
nezbytnych pro vyhodnoceni Uvérového a obchodniho rizika protistrany.

VySe jistiny Uvérd poskytnutych jednomu dluznikovi by neméla prekrocit 95 % hodnoty aktiv Ucetni jednotky.

Ucetni jednotka nevyuziva pfi fizeni Uvérového rizika metodu ocekéavané Uvérové ztraty ECL. Uvérové riziko je hodnoceno
a sledovano, pfecenéni se ve vykazech promita do realné hodnoty. Ucetni hodnota financnich aktiv ocenénych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximalini expozice Ucetni jednotky vici Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné ucty Ostatni Celkem
Standardni 223162 0 1752 0 224914
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Minulé ucetni obdobi

tis. K& Uvéry Pohledavky Bézné Ucty Ostatni Celkem
Standardni 226272 0 5197 0 231 469

Stav obchodnich pohleddvek Ucetni jednotky je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych ivérd zohlednuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.

Penézni prostfedky na bankovnich Uc¢tech jsou ulozeny u banky Raiffeisenbank a.s.. Riziko Uvérové ztraty v souvislosti s
penéznim vklady je tak zanedbatelné.

13 RIZEN[ OSTATNICH RIZIK

13.1 Riziko koncentrace (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku: stfednf)

Koncentrace pozic mize Ugetni jednotku vystavit ztratadm, a to i navzdory tomu, Zze ekonomické a trzni podminky mohou
byt v daném oboru nebo odvétvi vSeobecné priznivé.

13.2 Riziko zvolené skladby majetku U&etni jednotky (stuperi vystaveni Uetni
jednotky riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Ucetni jednotky spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpe¢né obhospodarovani
a diverzifikaci majetku Ugetni jednotky miize Obhospodafovatelem zvolend skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty
nebo mensimu rlistu hodnoty majetku Ugetni jednotky ve srovnani s jinymi investiénimi zafizenimi s obdobnymi
investiénimi cili. Sou¢asné, zejména potom v pocatku existence Ugetni jednotky, mohou jednotlivé aktiva Ugetni jednotky
pfedstavovat znacny podil na celkovém majetku Ucetni jednotky, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mdze mit
vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Ugetni jednotky.

13.3 Riziko refinancovani Gvérd (stupen vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky)

Rizika spojend s refinancovanim Uvér( prijatych na ucet Uetni jednotky nebo Nemovitostnich spolegnosti &i jinych
spole¢nosti, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Ucetni jednotky, spodivajici v tom, ze Ugetni jednotka nebo pfislusna
spole¢nost mUze Celit riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé Gvéry, ¢i
jinak) ¢i refinancovat za podminek stejnych ¢i lepsich, nez jsou stdvajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

13.4Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Podfondem (stuperi vystaveni
Ucetni jednotky riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cild

Ucetni jednotky a spocivé v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Ucetni jednotky na hodnotu Investi¢nich

akcif a potencialné tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vysSi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni
hodnoty pakové efektu, ktery Ucetni jednotka mUze vyuZivat ve statutu Ucetni jednotky.
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13.5Rizika spjaté s chybnym ocen&nim majetkové hodnoty (stuperi vystaveni Ugetni
jednotky riziku: nizky)

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkove hodnoty v majetku Ugetni jednotky znalcem, kdy v dusledku chybného
ocenéni majetkové hodnoty v majetku Ucetni jednotky mUze dojit k poklesu hodnoty majetku Ucetni jednotky po prodeji
takové majetkové hodnoty.

13.6 Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Zze hodnota majetku Ucetni jednotky se muaze snizit v dlisledku pravnich vad
aktiv nabytych do majetku Ucetni jednotky, tedy napfiklad v dlsledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného
bfemene, ndjemniho vztahu, resp. Pfedkupniho prava.

13.7 Operaéni riziko (stupe vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfi¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma v uschové nebo jiném opatrovani
majetek Ucetni jednotky nebo Investicni akcie.

Ucetni jednotka ¢eli mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikacéni infrastrukture. Ucetni jednotka je zavisla na financnich, U¢etnich a jinych systémech zpracovani dat, které
jsou komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mUzZe byt negativné ovlivnéna fadou problémd, jako je nefunkénost
hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dllezitych IT systémd, Utoky poditacovych hackerl, pocitacovych vird,
teroristické Utoky, a jiné. Ucetni jednotka tak mdze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nespinéni dluhti vaci klientdm,
regula¢nim zdsahim a poskozeni reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které maze vzniknout v disledku
chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo vyrovnani transakci. Podobné riziko miZze vzniknout u transakci, které nebyly radné
zaznamenany nebo vyuctovany; regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a oéekava se jejich dalsi rist.

Ucetni jednotka miiZze utrpét ztraty v diisledku pochybeni zaméstnance Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovatele
Ucetni jednotky &i ¢lena organd Ucetni jednotky. Podnikani Ucetni jednotky je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych
z4sad a pravidel nebo pochybeni, nedbalosti nebo podvodil zaméstnanctl Investi¢ni spolecnosti ¢i lenti organti Usetni
jednotky. Tyto kroky by mohly vést k pravnim sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k finan¢nim skodam. Ne
vzdy je mozné pochybenim predchézet a opatieni, kterd Ucetni jednotka a Investi¢ni spole¢nost pfijimé za ucelem
prevence a odhalovani této cinnosti, nemusi byt vzdy efektivni.

13.8 Riziko potenciélniho stietu zajm(i (stupef vystaveni USetni jednotky riziku: stfedni)

Potencialni stfet zajm( mezi drziteli investi¢nich akcii Ucetni jednotky a zakladateli Ugetni jednotky. V budoucnosti nelze
vylougit zmény strategie Ucetni jednotky tak, Ze néktery ze zakladateld zacne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice,
rozdéleni zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového spiSe nez ve
prospéch Ugetni jednotky. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci U¢etni jednotky,
jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu investi¢nich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stretu
zajmU ¢imz se potencidlni riziko minimalizuje.

13.9 Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stupefi vystaveni Ugetni jednotky
riziku: nizky)

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot ve
vlastnictvi Ucetni jednotky, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Ucetni jednotky, zejména zavedeni ¢i zvyseni dani, srazek,
poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych organ( vefejné spravy.
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13.10 Riziko vyporadani (stuperi vystaveni Uetni jednotky riziku: nizky)

Riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Ucetni jednotky, jejichz podily tvofi sou¢ast majetku Ucetni
jednotky, mlze byt zmarena v dlsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

13.11 Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stupen
vystaveni UCetni jednotky riziku: nizky)
Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Ucetni jednotky v Uschové a existuje tedy riziko ztraty

majetku Ucetni jednotky své&feného do Uschovy nebo jineho opatrovani, ktera muze byt zapficinéna insolventnosti,
nedbalosti nebo umyslinym jednanim osoby, ktera ma majetek Ucetni jednotky v ischove nebo jiném opatrovani.

13.12 Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitaie (stuperi vystaveni Udetni
jednotky riziku: nizky)
Rozsah kontroly Ucetni jednotky ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitarkou smlouvou. Z kontrolni innosti

jsou vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo investi¢ni spolecnosti
pomoci internich kontrolnich mechanismd.

13.13 Riziko zrudeni U&etni jednotky (stupefi vystaveni Ugetni jednotky riziku: nizky)
Ucetni jednotka mUze byt ze zékonem stanovenych diivodd zru$ena, a to zejm. z dlivodu, Ze:

a) primérna vyse fondového kapitélu tohoto Ucetni jednotky za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astky odpovidajic
alespon 1250 000 EUR,;

b) vyse fondového kapitalu tohoto Ucetni jednotky do 12 mésict ode dne jeho vzniku, nedosahne ¢astky odpovidajic
alespon 1250 000 EUR.

CNB miize rozhodnout o vymazu Ugetni jednotky ze seznamu investiénich fondd, napt. v pfipadé, kdy Ucetni jednotka
nema déle nez tfi mésice depozitare.

Déle mize byt Ucetni jednotka zrusena napfiklad z dlivodu zadosti o vymaz Ucetni jednotky ze seznamu investi¢nich
fond s pravni osobnosti, zrugeni Ugetni jednotky s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Ucetni
jednotka mUze byt zruena i z jinych nez zékonem stanovenych diivod(. U¢etni jednotka mdze byt zrusena napfiklad i z
ddvodd ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé hospodaiskych problému Ucetni jednotky).

13.14 Riziko odejmuti povoleni k &innosti Obhospodafovateli (stuperfi vystaveni Ugetni
jednotky riziku: nizky)

Riziko, e CNB odejme povoleni k éinnosti Obhospodarovateli, jestlize bylo vyddno rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize

byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k Uhradé néklad( insolvenéniho

fizeni;

13.15 Riziko soudnich sportl a spravnich sankci (stupefi vystaveni Ugetni jednotky
riziku: nizky)

Ugetni jednotka neni U¢astnikem soudnich spord.
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13.16 Rizika spojend s finanénimi derivaty (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku:
nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivat(, ktera maji byt nabyvany na ucet Ucetni jednotky, kterymi jsou v zésadé rizika
trzni, a to zvlasté ménova &i Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pripadé finanénich derivatd, které nejsou
obchodovéany na evropskych regulovanych trzich, mdze byt U¢etni jednotka navic vystavena Gvérovému riziku protistrany
a vyporadacimu riziku. Ackoli poc¢atecni investice do finanéniho derivatu mdze byt mald (anebo zadnd), mize i nepatrna
zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvyseni trzni hodnoty finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znacny nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v rémci uzavieného finanéniho derivatu.

13.17 Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Usetni jednotky riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocCivajici pfedevsim v riziku protistrany, tj. riziku, ze vyporadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni nastroje ve stanovené Ihité, nebo riziku, Ze
emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

13.18 Riziko odliného dariového rezimu (stuperi vystaveni Ugetni jednotky riziku:
nizky)

Riziko odlisného danového rezim spodivajici v tom, Ze ¢isté vynosy investic jednotlivych Investorl se mohou lisit v
zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Ucetni jednotky.

13.19 Ostatni identifikovana rizika:

Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:
- Riziko nestéalé aktudlni hodnoty Investi¢nich akcii v dlisledku zmén skladby &i hodnoty majetku Ucetni jednotky;

+ Riziko odchylky aktualni hodnoty Investicnich akeif od likvidacni hodnoty oteviené pozice Investora na Ugetni jednotce v
ddsledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkd pfi odkupu Investi¢nich akcif;

- Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocCivajici v tom, ze Obhospodarovatel je za urcitych podminek opravnén
pozastavit odkupovani Investi¢nich akcii, coz mdze zpUsobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, za kterou budou
Zadosti o odkoupeni vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkup;

« Riziko vztahuijici se k odpovédnost viéi tfetim osobdm, zejména povinnosti k ndhradé skody zplsobené pripadnym
poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Ugetni jednotky. Toto riziko se miZe projevit negativné na hodnoté
majetku Ucetni jednotky tim, Ze néhrada $kody bude plnéna z majetku Ucetni jednotky, nebo tim, Zze povinnd osoba
povinnost k nahradé skody, kterd ma byt pinéna ve prospéch Ucetni jednotky, nespln;

- Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Uetn( jednotce z dlivodd nesplnéni podminek spojenych s
jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu nebo ze Statutuy;

- Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolntho orgdnu rozhodnout o zruseni Ucetni
jednotky a Investor nebude drzet investici ve Ucetni jednotce po celou dobu svého zamysleného investi¢niho horizontu;

- Riziko spojené s tim, ze nasledkem toho, ze budou vSechny Investi¢ni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany,
Investor nebude drzet investici v Ugetni jednotce po celou dobu svého zamysleného investiéniho horizontu. Statut timto
vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovéana zadna zaruka Ucetni jednotky anebo Obhospodarovatele ohledné
moznosti setrvani akcionare v Ugetni jednotce;
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* Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mUZze byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v souladu
s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho
statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

- Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplathované v(ic¢i Investorovi mohou ve svém
ddsledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

+ Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, ze v pfipadé, ze Investor porusi smluvné prevzatou povinnost,
maze byt vici nému postupovano tak, Ze v dlisledku toho dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho investice nebo se takovy
postup projevi v jeho majetkoveé sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné udaje ohledné své darfové rezidence,
muze byt na protipInéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni danova sazba.

+ Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pripadé, ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu
investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohlednovana v souladu se zverejnénou politikou zaclenovani rizik do
procesUl investiéniho rozhodovani.

14 REALNA HODNOTA FINANCNICH NASTROJU

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry urcené k obchodovani) vychazi z kétovanych trznich cen na konci obchodovani k
datu vykazani. Redlnad hodnota financnich aktiv a zdvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Ugetni jednotka pouzivé riizné metody a vychézi z
trznich podminek existujicich ke kazdému datu Ucetni zavérky. Pouzité metody oceriovani zahrnuji uplatnéni
srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Uc¢astniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté
stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokd, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocefiovani bézné pouzivané
Ucéastniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstup( a vstupd specifickych pro danou entitu.

V8echna niZze uvedena zvefejnéni se tykaji finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk{ ocefiovanych realnou hodnotou na
pokracujici bazi.
14.1 ZplGsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu, resp. Ucetni jednotky se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle
mezinarodnich Ucetnich standard( (ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro
definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.
U vybranych finanénich nastroji mize byt redalna hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pripadny rozdil mezi nabéhlou
hodnotou a realnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

c) zUstatky na penéZnich uctech;

d) penézni ekvivalenty;

e) pohledavky a zdvazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Ucetni jednotky se oceriuiji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie.
Realnou hodnotu majetku a dluhd Ucetni jednotky (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuije:

- investi¢ni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

* nezavisly znalec.
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Realna majetkovych Ucasti v majetku Ucetni jednotky, véetné redlné hodnoty cennych papird vydavanych investiénim
Fondem nebo zahranicnim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého
ucetniho obdobi, pricemz takto urc¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne Ucetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Finan¢ni nastroje

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni rediné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z ddvodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do drovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci urovné 2 hierarchie rediné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v
souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychdzejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd. Za této situace se s pouzitim
realistickych pfedpoklad( provede odhad individualnich ocefiovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3
se pro stanoveni readlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zavazky ocenovana realnou hodnotou v rdmci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jeZ nejsou na trhu pfimo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3 patfi napfiklad:

Majetkové Ucasti a ostatni investi¢ni aktiva, pohleddvky a zavazky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi financniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je financni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v pavodni vysi, ackoli dle Uéetnich predpisd, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikani investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i do
vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu Ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u financnich zévazk( se stanovuje stejné jako u Gvérovych pohledévek. Ocekévané penézni toky ze zédvazku
se diskontuje na zékladé sazby, kterd se sklada z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktualni situace véfitele, které by mohly mit vliv zejména na predcasné splaceni Uveéru nebo na vyvoj trhu. Tim

je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek poridit v soucasnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.

14.2 Hierarchie realnych hodnot finanénich nastroju
Hierarchie realnych hodnot ma tyto drovné:

- Uroven 1 — Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz méa ucetni
jednotka pfistup ke dni ocenéni;
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- Uroven 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do trovné 1, které jsou pfimo Gi
nepfimo pozorovatelné pro aktivum &i zavazek;

- Uroven 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich velicin, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych trznich
datech.

Uroven v hierarchii realnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mereni realné hodnoty. Za timto ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupl, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.
Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nésledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot finan¢nich nastrojt Usetni jednotky (podle tfidy) ocenéné
redlnou hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
Aktiva (tis. K&) Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 1752 1752
Pohledavky za 0 0 223162 223162
nebankovnimi subjekty
Uéasti s rozhodujicim 0 0 088 479 288 479
vlivem
Celkem k 31.12. 0 0 513 393 513 393
Zavazky (tis. K&)
Z&vazky vUci
nebankovnim 0 0 77 205 77 205
subjektiim
Ostatni pasiva 0 0 7 327 7327
Celkem k 31.12. 0 0 84 532 84 532
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Rok 2024
Aktiva (tis. K&) Uroveri 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 5197 5197
Pohledavky za 0 0 226272 226272
nebankovnimi subjekty
Upastl s rozhodujicim 0 0 435 290 435290
vlivem
Ostatni aktiva 0 0 2 2
Celkem k 31. 12. 0 0 666 761 666 761
Zavazky (tis. K&)
Zavazky vUci
nebankovnim 0 0 96 417 96 417
subjekttim
Ostatni pasiva 0 0 2 608 2608
Celkem k 31.12. 0 0 99 025 99 025

Pro vSechny pfesuny finanénich ndstroji mezi jednotlivymi stupni hierarchie oceriovani redlnou hodnotou plati
predpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. Jestlize dochazi k nizké likvidité financniho aktiva na

V priibéhu sledovaného nebo srovndvaciho obdobi nedoslo k Zadnym presundim.

14.3 Techniky ocenovani a vstupni veliciny
Popis ocefovaci techniky a vstupnich veliin urovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce ¢i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veliciny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokoveé sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na Urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zptsobem nebo Ucetni hodnotou. Na
zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocerovacich metod a na jejich zédkladé stanovi redlnou hodnotu.
Mezi vstupni veli¢iny patfi informace a financnim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace z
finanénich trhl, emisni podminky, finan¢ni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych poloZzek majetku a zdvazk(. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zdsad
a predpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Zze pracujeme s predpokladem ,going concern®, ocenéni by
meélo odrazet naklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu sniZzenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame
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dlouhodobéjsi existenci ocenovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazk{. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi Ucetnich principl a zasad. V ramci pfecenéni
dilgich slozek majetku a zavazk(l Ize samozfejmeé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani urc¢uje hodnotu finanéniho aktiva na zakladé porovnani oceriované
hodnoty se srovnatelnymi velicinami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti verejné ¢i soukromé transakce. PFihlizi se rovnéz k prfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikatord” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zaklade kritérif porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dulezita pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Pfislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem — Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rémci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu pozadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do Uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocerfovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijict:

Aktiva (tis. K&) Reélna hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Pohledavky za bankami 1752 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
Pohledavky za PRIBOR, EURIBOR, IRS CZK, IRS
nebankovnimi subjekty Zzepls DCF Model EUR, Financni vykazy
Upastl s rozhodujicim 288 479 Vynosova metoda Financ¢ni vykazy, FmanE:nJ plan,
vlivem Trzni data
Zavazky (tis. K&)

Zavazky vici nebankovnim 77 205 DCF Model  PRIBOR, IRS CZK, Finanéni vykazy
subjektim

Ostatni pasiva 7327 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
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Kvantifikace pouzitych vstupt v pfipadé vynosového ocenéni

N Coliiay o vitny
Ugasti s rozhodujicim vlivem Diskontni sazba (WACC) 9,50 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty Diskontni sazba 8,85 %
Zavazky vUci nebankovnim subjektdm Diskontni sazba 9,52 %

14.4 Citlivost redlné hodnoty na zménu trzné nepozorovatelnych vstupd

Kategorie majetku/dluhu Zména parametru Pozitivnf dopad NEgEIn Elepat

(v tis. K&) (v tis. K&)
Ugasti s rozhodujicim vlivem Zména WACCo 1 % 1626 -1 594
Pohledavky za nebankovnimi subjekty Zmeéna kreditni pfirazky o 10 % 33117 -3216
Z&vazky vici nebankovnim subjektdm Zména kreditni pfirdzky o 10 % 2084 -2 005

14.5Popis ocenovacich postupl pouzitych ucéetni jednotkou v trovni 3

14.5.1 Ocenéni obchodnich podilt a akcii
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Finanéni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuje realnou hodnotu vSech polozek aktiv finan¢niho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napfiklad u developerskych projekt( ve vystavbé.

ndkladovym zplisobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finan¢niho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocate¢nim ocenéni ¢i pro oceneni
START - UP.

likvida¢ni hodnotou

Model oceruje financni aktivum, které ma vétsinou zapornou pridanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substancni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci financniho aktiva.
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14.5.2 Ocenéni cennych papirt
vynosovym zpUsobem
Model ocenuije finan¢ni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finanénich trzich. K tomuto Uc¢elu je potfeba dostatek vstupnich veligin. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézne.
14.5.3 Ocenéni poskytnutych uverd
vynosovym zpUsobem
Model ocenuije financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézne.
14.5.4 Ocenéni prijatych uvérd
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézne.
14.5.5 Sladéni pohybU na Urovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybUl na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31. prosinci 2025 nasledujici:
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Zisk
. . /ztréta z
Realnd S'S?eé Zggﬁ, precenéni Prfevody  Redlna
tis. K& hodnota pre do Nékupy/ Vznik Prodeje Emise Vypofddani zado  hodnota
do vysledku . . N
k1.1. . . ostatniho urovné3 k31.12.
hospodafreni P
Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za
bankami 5197 9 0 84204 0 87 658 0 1752
Pohledavky za
nebankovnimi 226 272 866 0 45 399 0 49 375 0 223162
subjekty
Ugasti s
rozhodujicim 435 290 -147 011 0 200 0 0 0 288479
vlivem
Ostatni aktiva 2 0 0 0 0 2 0 0
Celkemn 666 761 146136 0 129 803 0 137035 0 513393
aktiva
Zavazky
Zavazky vUci
nebankovnim 96 417 -211 0 8610 0 27 611 0 77 205
subjektdm
Ostatni
) 2 608 0 0 85708 0 80 989 0 7327
pasiva
Celkem
finanénf 99 025 -211 0 94 318 0 108 600 0 84 532
pasiva
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Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31. prosinci 2024 nasledujici:

Zisk
. . /ztréta z
Redlnd S'S?eé Zggﬁ, precenéni Prfevody  Redlna
tis. K& hodnota pre do Nékupy/ Vznik Prodeje Emise Vypofddani zado  hodnota
do vysledku . . N
k1.1. .. ostatniho urovné3  k31.12.
hospodafreni P
Uplného
vysledku
Aktiva
Pohledavky za )
bankami 1746 17 0 124 000 0 120 532 0 5197
Pohledavky za
nebankovnimi 139 662 2062 0 142 909 0 58 361 0 226272
subjekty
Ugasti s
rozhodujicim 430 561 4729 0 0 0 0 0 435290
vlivem
Ostatni aktiva 0 0 0 2 0 0 0 2
Celkem 571969 6774 0 266911 0 178893 0 666761
aktiva
Zavazky
Zavazky vUci
nebankovnim 15992 586 0 138 420 0 58 581 0 96 417
subjektdm
Ostatni
) 27 456 0 0 78 491 0 103339 0 2 608
pasiva
Celkem
finanénf 43 448 586 0 216911 0 161 920 0 99 025
pasiva

55



15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
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Ucetni jednotka eviduje Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nésledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:

Pravni forma

EC Financial Services, a.s.

Prazska 636, 252 41 Dolni
Bfezany

100% primy podil
100% primy podil

Akciova spolecnost

Pronajem nemovitosti, bytl a
nebytovych prostor. Poskytovani
spotrebitelského uvéru jiného
nez na bydleni. Zprostfedkovani
spotrebitelského uvéru jiného
nez na bydleni. Zprostfedkovani
spotrebitelského Uvéru na

Predmeét podnikani:

bydleni.
VySe zapisovaného zakladni kapitalu: 29000 tis. K¢
Vyse ostatnich slozek vlastniho kapitalu: 336 585tis. K&

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohledavek a zdvazkl vici osobdm s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem:

Aktiva (tis. K&) Pocéateéni stav PrirGistky Ubytky Konecny stav
Pohledavky za nebankovnimi 226 272 52 408 55514 223162
subjekty z toho:

nabéhlé troky 13 481 22 099 13703 21875
Celkem aktiva 226 272 52 408 55514 223162
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15.2 Osoby ovladajici
Nazev ovladajici osoby: Natland Group, SE Nazev ovladajici osoby: Tikalin a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Sidlo: Prazska 636, 252
’ Karlin, 186 00 Praha 8 ’ 41 Dolni Brezany
ZpUlsob ovladani: 80 % primy podil ZpUlsob ovladani: 20 % primy podil
Podil na hlasovacich pravech: 80 % primy podil Peellime el 20 % primy podil

pravech:

16 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Fond pristoupil k ¢astecnému prodeji portfolia, a to i pfesto, ze se jedna o vynosny segment, zejména s ohledem na
rostouci regulatorni nejistotu spojenou s pfipravovanymi zménami legislativy v oblasti spotfebitelskych uveérd, které by
mohly v budoucnu negativné ovlivnit jeho fungovani a zhorSit podminky pripadného prodeje. Tento krok zaroven
pfedstavuje snizeni vyznamného downside rizika a reflektuje jak naplnéni investicniho horizontu, tak omezené moznosti
dal$iho rlistu v sou¢asném konkurenénim prostredi. Transakce by méla byt zahdjena v bfeznu 2026 a podléha schvaleni
ze strany UHOZ, pficemz fond jiz obdrzel vyjadfeni, ze proti ni nebudou vzneseny vyhrady, byt tfad disponuje zakonnou
Ihdtou pro jeji posouzeni, coz vyznamné zvysuje pravdépodobnost jejiho Uspésného dokonceni. Prodej je vniman jako
strategicky, nebot uvolni kapital dosud vazany v aktivu a umozni jeho reinvestici do atraktivnéjSich pfileZitosti s vys$sim
potencialem zhodnoceni. Pfestoze transakce povede kratkodobé k negativnimu dopadu na hodnotu fondového kapitalu
v dlsledku precenéni, fond po jejim dokonceni ziska vyznamnou likviditu, kterou planuje ddle efektivné zhodnocovat.

Sestaveno dne: 30.04.2026

JUDr. Petr Kratky
zmocnény zastupce Clena predstavenstva

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Cildailosoba ECFS Credit Fund SICAV, a.s.

107 19 857
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15 Praha 8, Karlin 186 00

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahti mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno: Natland Group, SE

ICO: 029 36 992

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ZpUsob ovladanf: pfimo prostrednictvim 80% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovliadané
osoby

Osoba ovladajict: Raska Family Assets s.r.o.

ICO: 078 20 381

Sidlo: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4

Zpusob ovladani: neprimo prostrednictvim 90,6% podilu na zakladnim kapitalu spolec¢nosti Natland
Group, SE

Osoba ovladajic: Toma&s Raska, MBA, LL.M.

Dat. nar.: 23.5.1978

Bytem: Na vapenném 310/5, Podoli, 147 00 Praha 4

ZpUsob ovladanf: nepfimo prostrednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Raska

Family Assets s.r.o.

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nazev IO Sidlo

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00, Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,

BP Veleslavin, a.s. 27393 283

Natland Energo Holding, a.s. 058 58 194 186 00 Praha 8

EC Financial Services, a. s. 242 43744 P[a%ska ee)e, 262441 el
Brezany

Natland Energo Management s.r.o.-NEM v 013 96 391 Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,

likvidaci 186 00 Praha 8

IFISEKO s.r0. 082 08 077 Cechyniska 419/14a, Trnita, 602

00 Brno
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Centrum Haje, a.s.
Natland Bonds s.r.o.
More puady, spol. sr.o.

Natland Group SE

Natland Management, s.r.o.
Natland Real Estate, a.s.

Prague City Golf, s.r.o.

Prague City Golf support, s.r.o.

Pohledavky FFT, s.r.o.

N Tower, a.s.

Salaso, s.r.o.

REALITY INVEST, s.r.o.
Lipenecky statek a.s.
ClubHouse, a.s.

VILMOT s.r.o.

Rezidence KubiStova s.r.o.
ClubHouse Phase Il. a.s.
Gauss Algorithmic, a.s.
CleverMaps, a.s.

Gaspera s.r.o.

Project Company Beta, s.r.o.
PALIVA JS, s.r.o.

Natland EPI, s.r.o.

ECFS Credit Fund SICAV, a.s.
Projekt Dukelska, a.s.

Harfa s.r.o.

TISOVERA, s.r.o.

Raska Family Assets s.r.o.

283 69 955

083 27 343

03113 833

029 36 992

03018 164

031 36 949

014 84 397

099 60 937

07709137

291 92 854

022 01 411

360 21 164

02572 486

278 87 847

274 45 470

045 55 791

28410173

242 24 901

037 28 277

24793 078

1417 69 941

263 80 811

108 36 586

107 19 857

140 47 543

250 60 341

01480928

078 20 381

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Videriska 188/119d, Dolni
Herspice, 619 00 Brno

Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5

Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Prazakova 1008/69, Styfice, 639
00 Brno

Prazakova 1008/69, Styfice, 639
00 Brno

Micinska cesta 35, Banska
Bystrica 974 01

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Vézenska 912/6, Staré Mésto,
110 00 Praha 1

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Jana Babaka 2733/11, Kralovo
Pole, 612 00 Brno

Videnska 101/119, Dolni
HerSpice, 619 00 Brno

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Na vapenném 310/5, Podoli, 147
00 Praha 4
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N.R.P, a.s.
CENT CZECH, s.r.o. v likvidaci

CALENIOR INVESTMENTS LIMITED

G.ILH.G. LIMITED

CAPAMERA LTD

NIG N.V.

Nad Parkem, s. r. 0.

GRIBALD, s.r.o

Sunset Terrace s.r.o.

Pretty Good Company s.r.o.

PCG Restaurant s.r.o. (1.1.2025 vstup do
likvidace)

Biomass Trading s. r. 0.

Natland Pohledavkova s.r.o.

Natland Pohledavkova lll. s.r.o.

Carss.r.o.

financialright claims GmbH
KLIKA - BP, a.s.

KLIKA - BP gas systems s.r.o.
KLIKA - BP services s.r.o.
KLIKA - BP sprinklers s.r.o.
KLIKA - BP, s.r.o.

BOCH Investment s.r.o.
Energo Investments SK a.s.

TOMA, s.r.o.

282 52 721

14405 148

HE377323

HE145507

HE307837

0000178610
47

191 67 954

142 58 960

196 67 566

191 18 546

192 24 338

555 58 542

19374 879

192 48 601

196 57 081

HRB 79835

25555316

945 68 64

945 68 81

94568 05

439 95 888

068 27 225

212 30 226

31421 695

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Poseidonos 1, 2407 Egkomi,
Lefkosia, Kypr

Kritis 2, Pelekanos Buildings, 2nd
floor, Flat/Office 201, Nicosia,
P.C. 1060, Cyprus

Faneromenis, 145, PATSIAS
COURT, 1st floor, Flat/Office 102,
6031, Larnaca, Cyprus
Bachstraat 15, Amsterodam,
postcode 1077GE

Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5

Laurinska 18, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811
01

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Konigsallee 60 F, 40212
Disseldorf

8. bfezna 4812/2a, 586 01,
Jihlava

8. bfezna 4812/2a, 586 01,
Jihlava

8. bfezna 4812/2a, 586 01,
Jihlava

8. bfezna 4812/2a, 586 01,
Jihlava

VI¢ie hrdlo 90, Bratislava -
mestska ¢ast Ruzinov 821 07
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
186 00 Praha 8

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00
Praha 8

Gorkého 2019, Topol€any 955
01
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Stefanikova 3842, Bardejov 085

BARDENERGY, s.r.o. 43875 548 01
TeHo Bardejov, s.r.o. 518 48 520 gﬁefamkova SR, BRSO U5
TeHo Topoléany, s.r.o. 518 58 584 gfrkeho 207IS), 1opelioEy £5s
Videnska 188/119d, Dolni
CleverFarm, a.s. 052 15 480 Her&pice, 619 00 Brno
KARA TrUtnov a.s. 25279 314 K Tovarné 84, Bohuslavice, 541
01 Trutnov
ST OE6), GG, 21222 169 Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5
ReHostiwar s.r.o. 93499 478 Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5
BOC HoldCo. s.r.o. 236 80 504 Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5
Bajkalska Office Center s.r. 0. Bajkalska 718/30, Bratislava-
D09 28 700 mestska ¢ast Ruzinov, 829 48
Alpha Estates, s.r.o. 237 44 855 Oelotasiner B Lipanes; 199 1
Praha 5
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Clever Hypo s.r.o. 23517 425 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Kongus Invest s.r.o. 194 45 601 186 00 Praha 8
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Bonds, s.r.o. 08327 343 186 00 Praha 8
. . Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,
Natland Finance Holding a.s. 234254 82 186 00 Praha 8
Aurexis Business Advisory s.r.o. 23439017 grdadheacgova 886, Lipence, 155 31
) - . Parizska 1075/5, Staré Mésto,
Proton investicni spole¢nost, a.s. 070 07 841 110 00 Praha 1
Natland Asset Holding CY LTD miEcgogey | ) AR, 02, AR pel, 7104
Larnaca
Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin,
Revoltum a.s. 23593 237 186 00 Praha 8
. Jana Babaka 2733/11, Kralovo
Kapnetix s.r.o. 194 47 892 Pole, 612 00 Brno
. Antala Staska 1859/34, Kr&, 140
A&C holding, a.s. 089 28 860 00 Praha 4
Austerlitz Assets s.r.o. 180 23 401 AntalaiStaska 1859/34, K¢, 140
00 Praha 4
ST, S 295 85 621 Oddechova 886, Lipence, 155 31
Praha 5
Vyroba a prodej tepla Pfibram a.s. v likvidaci 281 79 498 é;ﬁ'rcaké 1891, prisamy Yl 261 O
NEM s.r0. v likvidaci 013 96 391 Rohanské nabrezi 671/15, Karlin,

c) ZpUsob a prostiedky ovladani

186 00 Praha 8

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz primo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.
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d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ucetnim obdobi nedoslo k uzavieni zadnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. T ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Financial Smlouva o Uvéru 30.12.2021 Uveér Urok
Serwces, a.s.
EC Financial Smlouva o Uvéru 14.12.2022  Uvér Urok
Services, a.s.
EC Financial Smlouva o Uvéru ze dne  18.9.2023 Uvér Urok
Services, a.s. 26.9.2022 ve znéni
Dodatku ¢. 3
EC Financial Smlouva o Gvéru 2.11.2023 Uvér Urok
Services, a.s.
Natland Group, SE Smlouva o Uvéru do 9.6.2021 Urok Uvér
Fondu
Natland Group, SE  Smlouva o uplatném 30.6.2021 Zapocteni Cenné papiry
prevodu cennych papiru pohledavky
spolec¢nosti EC Financial
Services, a.s.
Natland Smlouva o poskytovani 30.5.2023 Sluzba Finance
Management, poradenstvi
S.r.0.
EC Financial Smlouva o Uvéru 12.02.2025  Uvér Urok
Services, a.s.

f)  Hodnoceni vztahu mezi ovliddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akciondfl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:
e informace uvedené v této zpraveé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji

z vlastni ¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
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Zpracoval: JUDR, Petr Kratky, Ing.

Funkce: zmocnény zastupce jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Dne: 29.3.2026

Podpis:
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Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro Ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi
(§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism.

e) VoBUP)
Realna hodnota
. . Porizovaci hodnota k poslednimu dni
S SCDME (v tis. CZK) Ucetniho obdobi
(v tis. CZK)
Obchodni U¢ast EC Financial Services, a.s. 348 000 288290
196 480 223162

Poskytnuté Uvéry EC Financial Services, a.s.





